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Ðåçþìå

Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà ïðèâ³ëåÿì òà ³ìóí³òåòàì ïåðø çà âñå ïåðñîíàëó ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó â òðåò³õ êðà¿íàõ. Íàâåäåí³ îñ-íîâí³ çàãàëüíîâèçíàí³ òåîð³¿ ³ñíóâàííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ ïðèâ³ëå¿â òà ³ìóí³òåò³â òà ¿õ ïðèñòîñóâàííÿ äî òàêîãî ÿâèùà ÿêªâðîïåéñüêèé Ñîþç.Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïðèâ³ëå¿, ³ìóí³òåòè, ôóíêö³îíàëüí³ ïðèâ³ëå¿ òà ³ìóí³òåòè.
Ðåçþìå

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà ïðèâèëåãèÿì è èììóíèòåòàì ïðåæäå âñåãî ïåðñîíàëà Åâðîïåéñêîãî Ñîþçà â òðåòüèõ ñòðàíàõ. Ïðèâå-äåíû îñíîâíûå îáùåïðèçíàííûå òåîðèè ñóùåñòâîâàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðèâèëåãèé è èììóíèòåòîâ, à òàêæå èõ ïðèñïî-ñîáëåííîñòè ê òàêîìó ÿâëåíèþ, êàê Åâðîïåéñêèé Ñîþç.Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðèâèëåãèè, èììóíèòåòû, ôóíêöèîíàëüíûå ïðèâèëåãèè è èììóíèòåòû.
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À. Â. ÁÓÊÂÈ×Àííà Âîëîäèìèð³âíà Áóêâè÷, àñï³ðàíò ²íñòè-òóòó ì³æíàðîäíèõ â³äíîñèí Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëü-íîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Òàðàñà Øåâ÷åíêàÄÅßÊ² ÏÐÈÍÖÈÏÈ ÒÀ ÑÔÅÐÀ ÇÀÑÒÎÑÓÂÀÍÍß ÊÎÍÂÅÍÖ²¯ ÓÍ²ÄÐÓÀ Ç ÌÀÒÅÐ²ÀËÜÍÎ-ÏÐÀÂÎÂÎÃÎ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â, ßÊ² ÏÅÐÅÁÓÂÀÞÒÜ Ó ÂÎËÎÄ²ÍÍ² ÏÎÑÅÐÅÄÍÈÊÀÀêòóàëüí³ñòü ñòàòò³ â ðàìêàõ äîñë³äæåííÿ Êîíâåíö³¿ ïîëÿãàº â àíàë³ç³ ïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿,ÿêà º îñíîâîïîëîæíèì äîêóìåíòîì ç ìàòåð³àëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ïðàâîâ³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ç ïðèâîäóîá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà. Çâàæàþ÷è íà çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ òðàíñ-àêö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ï³äâèùåííÿì ðîë³ ³ çíà÷åííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü óäîñë³äæåíí³ òà àíàë³ç³ íîðì, ÿêèìè âðåãóëüîâàí³ òàê³ ïðàâîâ³äíîñèíè ç ïðèâîäó ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàóêîâà íî-
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âèçíà äàíîãî äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî íåçâàæàþ÷è íà àêòóàëüí³ñòü öüîãî ïèòàííÿ, ëèøå íåçíà÷íàê³ëüê³ñòü íàóêîâö³â ïðèä³ëÿëè óâàãó òëóìà÷åííþ ïðåäìåòà Êîíâåíö³¿ òà äîñë³äæåííþ îñíîâíèõ ¿¿ ïîëîæåíü.Á³ëüøå òîãî, ç îãëÿäó íà ïîâ³ëüí³ñòü ðàòèô³êàö³¿ Êîíâåíö³¿ äåðæàâàìè, ùî áðàëè ó÷àñòü ó ðîçðîáö³ Êîí-âåíö³¿, âèíèêàº ïîòðåáà íàóêîâîãî îá´ðóíòóâàííÿ íåîáõ³äíîñò³ ðàòèô³êàö³¿, ùî, áåçóìîâíî, ìàòèìå âàæëèâåïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ â ìàéáóòíüîìó. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ïèòàííÿ ìàòåð³àëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ïðàâîâ³äíî-ñèí, ÿê³ âèíèêàþòü ç ïðàâî÷èí³â îá�ºêòîì ÿêèõ º ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà, çà-ëèøàºòüñÿ ìàéæå íå äîñë³äæåíèì. Â óêðà¿íñüê³é íàóö³ äàíå ïèòàííÿ äîñë³äæóº Î. ². Âèãîâñüêèé, âðîñ³éñüê³é íàóö³ äàíîìó ïèòàííþ ïðèä³ëÿëè óâàãó Ã. Â. Ïåòðîâà, Í. Þ. Þðïèëüîâà òà Ì. Í. Êëåâ÷åíîêâà. ßê â³äîìî, ìàòåð³àëüíî-ïðàâîâà óí³ô³êàö³ÿ â ñôåð³ ì³æíàðîäíîãî îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â çíà÷íî êîðèñí³øàäëÿ ó÷àñíèê³â ñâ³òîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó, í³æ êîë³ç³éíî-ïðàâîâà óí³ô³êàö³ÿ1.Îñíîâíèì çàâäàííÿì Ðîáî÷î¿ ãðóïè ç³ ñòâîðåííÿ ºäèíîãî äîêóìåíòà ç óí³ô³êàö³¿ íîðì ìàòåð³àëüíîãî ïðàâàùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà, áóëî çìåíøåííÿ ïðàâîâèõ òà åêîíîì³÷íèõ ðè-çèê³â, ïîâ�ÿçàíèõ ç òðàíñàêö³ÿìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè. Â ðåçóëüòàò³ ä³ÿëüíîñò³ Ðîáî÷î¿ ãðóïè, ùî ñòâîðåíà â2002 ð., áóëî ðîçðîáëåíî Êîíâåíö³þ ÓÍ²ÄÐÓÀ ç ìàòåð³àëüíèõ íîðì ïðàâà ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâà-þòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà (äàë³ � «Êîíâåíö³ÿ ÓÍ²ÄÐÓÀ», àáî «Æåíåâñüêà Êîíâåíö³ÿ»). Êîíâåíö³þÓÍ²ÄÐÓÀ áóëî óõâàëåíî 9 æîâòíÿ 2009 ðîêó, à 26 ñ³÷íÿ 2010 ð., Êîíâåíö³þ ÓÍ²ÄÐÓÀ áóëî ï³äïèñàíî Áàíãëà-äåø, ºäèíîþ ç ñîðîêà äåðæàâ, ÿê³ áðàëè ó÷àñòü ó ¿¿ ðîçðîáö³. Îô³ö³éíèé êîìåíòàð, ùî ðîçðîáëåíî ó 2010 ðîö³,íà äóìêó ðîçðîáíèê³â, ìàº ïðèñêîðèòè ïðèºäíàííÿ, ï³äïèñàííÿ òà ðàòèô³êàö³þ Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ. Â îñíîâó äîêóìåíòà áóëî ïîêëàäåíî ïðèíöèï, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî ãàðìîí³çàö³ÿ ïðàâèë º íåîáõ³äíîþóìîâîþ äëÿ çíèæåííÿ ðèçèêó àáî äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ðèíêîâî¿ åôåêòèâíîñò³. Íà ïðàêòèö³ äîñÿãíåííÿ òàêî¿ ìå-òè ïîòðåáóº ïîë³òè÷íîãî êîíñåíñóñó òà ìîæëèâîñò³ çáëèæåííÿ çàêîíîäàâñòâà ð³çíèõ ïðàâîâèõ ñèñòåì ç öüî-ãî ïèòàííÿ. Â³äïîâ³äíî äî îñíîâîïîëîæíèõ äîêóìåíò³â Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ìîäåðí³çàö³ÿ òà ãàðìîí³çàö³ÿ îñ-íîâíèõ àñïåêò³â íîðì ìàòåð³àëüíîãî ïðàâà ìàº áàçóâàòèñÿ òàêîæ íà äâîõ ³íøèõ ïðèíöèïàõ, òàêèõ ÿêñóì³ñí³ñòü çàêîíîäàâñòâ òà íåïîðóøí³ñòü ¿õí³õ îñíîâíèõ ïðèíöèï³â. Íàïðèêëàä, â³äïîâ³äíî äî ïåðøîãîïðèíöèïó «íåïîðóøí³ñòü îñíîâíèõ ïðèíöèï³â âíóòð³øíüîãî çàêîíîäàâñòâà» êîæíà ñèñòåìà ìàº ïðàâîçàêð³ïëþâàòè âëàñí³ ïðàâîâ³ ïðèíöèïè, ÿêèì â³äïîâ³äàòèìóòü íîðìè Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ùîäî âîëîä³ííÿ òàïåðåäà÷³ ö³ííèõ ïàïåð³â ÷åðåç ïîñåðåäíèêà, âðàõîâóþ÷è îáîâ�ÿçêîâèé ïðèíöèï åôåêòèâíîãî çàõèñòó ³íâåñ-òîðà. Ïðîòå, áåçóìîâíî, çàñòîñóâàííÿ ëèøå ïåðøîãî ïðèíöèïó áåç âçàºìîä³¿ ç ïðèíöèïîì ñóì³ñíîñò³ íåäàñòü ìîæëèâîñò³ äîñÿãòè ïîñòàâëåíî¿ ìåòè â ðàìêàõ óí³ô³êàö³¿ òà ãàðìîí³çàö³¿ çàêîíîäàâñòâà, îñê³ëüêè ñòî-ñóºòüñÿ ëèøå âíóòð³øíüîãî çàêîíîäàâñòâà îêðåìî âçÿòî¿ äåðæàâè. Á³ëüøå òîãî çàñòîñóâàííÿ ºäèíîãî ïðèí-öèïó íå çìåíøèòü ìîæëèâîñò³ âèíèêíåííÿ îñíîâíèõ ïðàâîâèõ ðèçèê³â. Îòæå, ïåðøèé ïðèíöèï «íåïîðóø-íîñò³ îñíîâíèõ ïðèíöèï³â âíóòð³øíüîãî çàêîíîäàâñòâà» ìàº îáîâ�ÿçêîâî ïîºäíóâàòèñü ç ïðèíöèïîìñóì³ñíîñò³ çàêîíîäàâñòâ. Ââàæàþ çà äîö³ëüíå ãîâîðèòè íàâ³òü ïðî íåðîçä³ëüíèé õàðàêòåð òàêèõ äâîõ ïðèí-öèï³â, îñê³ëüêè âçÿòèé êîæåí îêðåìî ïðèíöèï íå â³äïîâ³äàòèìå ãîëîâíîìó ïðèíöèïó óí³ô³êàö³¿, ùî çàêëà-äåíî â îñíîâó ðîçðîáêè Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ. Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ºäèíèé ïðèíöèï «ºäí³ñòüïðàâîâèõ ñèñòåì íà îñíîâ³ ¿õí³õ âíóòð³øí³õ ïðèíöèï³â ³ íîðì». Ñåðåä ³íøèõ ïðèíöèï³â, âèçíà÷åíèõ â êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ, ìîæíà íàçâàòè ïðèíöèï «íåéòðàë³òåòâ³äíîñíî ïðîöåäóðè áàíêðóòñòâà», â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî Êîíâåíö³ÿ æîäíèì ÷èíîì íå âïëèâàº íà íîðìè ùîäîíåñïðîìîæíîñò³ òà áàíêðóòñòâà, çà âèíÿòêîì, êîëè íåîáõ³äíî çàáåçïå÷èòè åôåêòèâí³ñòü ïðàâà òà îõîðîíþ-âàí³ ³íòåðåñè, âèçíà÷åí³ â Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ. Âèõîäÿ÷è ç íîðìè Êîíâåíö³¿ ùîäî çàãàëüíîäîñòóïíîñò³ íîðìÊîíâåíö³¿, ìîæíà çàçíà÷èòè ùå îäèí ïðèíöèï, à ñàìå ïðèíöèï òðàíñïàðåíòíîñò³. Ç îãëÿäó íà ì³æíàðîäíèéõàðàêòåð Êîíâåíö³¿ ìîæíà âèçíà÷èòè ïðèíöèï óí³âåðñàëüíîñò³ ÿê îäèí ç îñíîâîïîëîæíèé ïðèíöèï³â. Âèùå-çàçíà÷åí³ ïðèíöèïè ïîâ�ÿçàí³ òàêîæ ç îñíîâîïîëîæíèìè ïðèíöèïàìè òëóìà÷åííÿ Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ, òà-êèìè ÿê ºäèíîïîä³áí³ñòü òà ïåðåäáà÷óâàí³ñòü ó çàñòîñóâàíí³. Ç îãëÿäó íà âèùåçàçíà÷åíå, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî íàéñêëàäí³øèì çàâäàííÿì ó ðàìêàõ Êîíâåíö³¿ÓÍ²ÄÐÓÀ ñòàëî ïîºäíàííÿ â ìåæàõ îäíîãî äîêóìåíòà âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ï³äõîä³â, íîðì òà ïðèíöèï³â áàãàòü-îõ ïðàâîâèõ ñèñòåì ð³çíèõ äåðæàâ. Ó ðåçóëüòàò³ ïîøóêó îñíîâîïîëîæíîãî ìåòîäó ðîçðîáêè Êîíâåíö³¿ òàêèìñòàâ «ôóíêö³îíàëüíèé», àáî «âóçüêîïðîôåñ³éíèé» ï³äõ³ä, òîáòî òàêèé, ùî îð³ºíòîâàíèé íà ðåçóëüòàò.Â³äïîâ³äíî äî îô³ö³éíîãî òëóìà÷åííÿ ñóòü òàêîãî ìåòîäó áàçóºòüñÿ íà ïðèíöèï³ óí³âåðñàëüíîñò³ òà ìàº íàìåò³ ÷åðåç íåéòðàëüí³ çàñîáè ìîâè ïîºäíàòè ð³çí³ ïðàâîâ³ òðàäèö³¿ òà ï³äõîäè, çíàéòè ºäèí³ óí³âåðñàëüí³ ìå-õàí³çìè âèçíà÷åííÿ òåðì³í³â òà ïîíÿòü äëÿ ïîëåãøåííÿ çáëèæåííÿ ê³ëüêîõ ð³çíèõ ïðàâîâèõ ñèñòåì. Íàïðè-êëàä, ó ñòàòòÿõ ùîäî ïîâíîâàæåíü ïîñåðåäíèêà çàçíà÷àþòüñÿ ðåçóëüòàòè, ÿê³ ìàþòü áóòè äîñÿãíóò³ ïîñåðåä-íèêîì, àëå íå âèçíà÷åíî ìåòîä, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî â³äïîâ³äí³ çàâäàííÿ áóäóòü äîñÿãíóòî â ðåçóëüòàò³çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Âñòàíîâëåííÿ ìåòîäó òà ìåõàí³çìó âèçíà÷àºòüñÿ âíóòð³øí³ì ïðàâîì äåðæàâè-÷ëåíà, â ÿê³é áåçïîñåðåäí³é ïîñåðåäíèê ïåðåáóâàº òà çä³éñíþº ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü. Â³äïîâ³äíî äî ïîïåðåäíüîãî ïðîåêòó Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ùîäî ãàðìîí³çàö³¿ íîðì ìàòåð³àëüíîãî ïðàâàâ êîæí³é äåðæàâ³ íîðìè, ÿêèìè âðåãóëüîâàíî âîëîä³ííÿ òà ïåðåäà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â, ì³ñòÿòüñÿ â áàãàòüîõ ãà-ëóçÿõ ïðàâà, íàïðèêëàä, êîðïîðàòèâíå ïðàâî, äîãîâ³ðíå, ïîäàòêîâå òà ³í. Ñàìå òîìó çàñòîñóâàòè ïðèíöèïºäíîñò³ ïðàâîâèõ ñèñòåì íà îñíîâ³ ¿õí³õ âíóòð³øí³õ ïðèíöèï³â ³ íîðì ÷àñòî ñòàº äóæå ñêëàäíî, à â äåÿêèõâèïàäêàõ íàâ³òü íåìîæëèâî. Òàêèì ÷èíîì, ðîçðîáíèêè Êîíâåíö³¿ ó òåêñò³ íå âèêîðèñòîâóþòü ñïåöèô³÷íèõòåðì³í³â, à ëèøå ïîñèëàííÿ íà ôàêòè òà ïîä³¿. Òàê, çàêîíîäàâåöü êîíêðåòíî¿ äåðæàâè ìîæå òëóìà÷èòè íîðìèÊîíâåíö³¿, âèêîðèñòîâóþ÷è âëàñí³ òåðì³íè, àëå çáåð³ãàþ÷è ïðè öüîìó çì³ñò äîêóìåíòà òà çì³ñò ïîíÿòòÿ àáîÿâèùà, çàêëàäåíîãî àâòîðîì. Íàïðèêëàä, ÿê â³äîìî, ³ñíóº ê³ëüêà êîíöåïö³é çàõèñòó âëàñíèêà ðàõóíêà â ðàç³364
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áàíêðóòñòâà éîãî ïîñåðåäíèêà. Ïî-ïåðøå, ö³íí³ ïàïåðè ìîæóòü ðîçãëÿäàòèñü ÿê âëàñí³ñòü âëàñíèêà ðàõóíêà.Â³äïîâ³äíî òàê³ ö³íí³ ïàïåðè íàëåæàòü ³íø³é îñîá³, à íå ò³é, ÿêà ïåðåáóâàº ó ïðîöåäóð³ áàíêðóòñòâà, òà íåìîæóòü âêëþ÷àòèñü äî ìàéíîâèõ àêòèâ³â òàêî¿ îñîáè. Ïî-äðóãå, ó âèïàäêó äîâ³ð÷î¿ âëàñíîñò³, òàê³ ö³íí³ ïà-ïåðè íå ìîæóòü íàäàâàòèñü êðåäèòîðàì çàêîííîãî âëàñíèêà. Îòæå, ÿêùî çàñòîñóâàòè ôóíêö³îíàëüíèé ï³äõ³ä,íîðìè Êîíâåíö³¿ íå ìàþòü çàêð³ïëþâàòè æîäåí ç âèùåçàçíà÷åíèõ ï³äõîä³â, à ìîæóòü ëèøå îïèñóâàòè ðåçóëü-òàò ïðîöåñó çàáåçïå÷åííÿ ïðàâ òà ³íòåðåñ³â âëàñíèêà ðàõóíêà, íàïðèêëàä: «Áàíêðóòñòâî ïîñåðåäíèêà íåâïëèâàº íà ïðàâà âëàñíèêà ðàõóíêà, ÿê³ âèíèêëè ç çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ».Òàêèì ÷èíîì, ìåòà çàñòîñóâàííÿ ôóíêö³îíàëüíîãî ïðèíöèïó çâîäèòüñÿ äî ðîçêðèòòÿ ðåçóëüòàòó ïåâíî¿ ä³¿,íàïðèêëàä, çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, áåç óòî÷íåííÿ ñïåöèô³êè òàêî¿ ä³¿ ç óðà-õóâàííÿì îñîáëèâîñòåé êîæíî¿ ïðàâîâî¿ ñ³ì�¿. Ôàêòè÷íî, ôóíêö³îíàëüíèé ìåòîä, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ â Êîíâåíö³¿, æîäíèì ÷èíîì íå â³äð³çíÿºòüñÿ â³äôóíêö³îíàëüíîãî ìåòîäó âèñâ³òëåíîãî â äîêòðèí³ ïîð³âíÿëüíîãî ïðàâà, ÿêèé øèðîêî çàñòîñîâóºòüñÿ â ïðà-öÿõ íàóêîâö³â ç ïîð³âíÿëüíîãî òà ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãî ïðàâà. ×àñòî ôóíêö³îíàëüíèé ìåòîä ââàæàþòü÷àñòèíîþ ôóíêö³îíàë³çìó, ï³äõîäó, ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ ç ìåòîþ çíàõîäæåííÿ îïòèìàëüíî¿ óí³âåðñàëüíî¿íîðìè ïðàâà, ÿêà ìîãëà áè çàñòîñîâóâàòèñü íåçàëåæíî â³ä òðàäèö³éíèõ îñîáëèâîñòåé çàêîíîäàâñòâà êîæíî¿äåðæàâè2. Îòæå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî â³äïîâ³äíî äî ôóíêö³îíàëüíîãî ìåòîäó ðîçðîáíèêè Êîíâåíö³¿ÓÍ²ÄÐÓÀ íå íàìàãàëèñü ñòâîðèòè óí³ô³êîâàíó íîðìó, ÿêà â³ääàâàëà áè ïåðåâàãó îäíîìó ç ï³äõîä³â, íàïðè-êëàä, ùîäî ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, à íàìàãàëèñü äîñÿãòè ïåâíîãî ñòóïåíÿ ãàðìîí³çàö³¿, òîáòî ñòâî-ðèòè ñõåìó ïðàâîâ³äíîñèí, ó ÿêó çàêîíîäàâåöü êîæíî¿ äåðæàâè ìàâ áè âïèñàòè ñâî¿ âëàñí³ çàêîíè òà ³íø³íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè. Îäí³ºþ ç³ ñêëàäîâèõ ôóíêö³îíàëüíîãî ìåõàí³çìó º âèêîðèñòàííÿ íåéòðàëüíî¿ òåðì³íîëîã³¿ äëÿ âèçíà-÷åííÿ òåðì³í³â òà ïîíÿòü. Íàïðèêëàä, ó Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ðîçðîáíèêè óíèêàþòü âèçíà÷àòè òàê³ òåðì³íè,ÿê, «âîëîä³ííÿ» àáî «ïðàâî âëàñíîñò³», îñê³ëüêè â êîæí³é äåðæàâ³ òàê³ òåðì³íè ìîæóòü òëóìà÷èòèñü ïî-ð³çíîìó. Â öüîìó êîíòåêñò³ âàðòî çàçíà÷èòè ïðî çàñòîñóâàííÿ òåðì³íó «plain», ùî îçíà÷àº âèêîðèñòàííÿ çðî-çóì³ëî¿ ìîâè, ÿêà áóäå çðîçóì³ëà çàêîíîäàâöÿì óñ³õ äåðæàâ áåç âèíÿòêó. Ïðîòå âàðòî çàóâàæèòè, ùîäî çàñòîñóâàííÿ ôóíêö³îíàëüíîãî ï³äõîäó ³ñíóþòü òàêîæ ïåâí³ âèíÿòêè,îñê³ëüêè â³äïîâ³äíî äî ïîÿñíþâàëüíî¿ äîïîâ³ä³ äî Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ Ì³æíàðîäíîãî ²íñòèòóòó ç óí³ô³êàö³¿ì³æíàðîäíîãî ïðàâà, ç îäíîãî áîêó, Êîíâåíö³ÿ ÓÍ²ÄÐÓÀ çàïðîâàäæóº ºäèíó óí³ô³êîâàíó íîðìó â ðàìêàõ ãàð-ìîí³çàö³¿ ì³æíàðîäíîãî ïðàâà; ç äðóãîãî áîêó Êîíâåíö³ºþ íå âèêëþ÷åíî çàñòîñóâàííÿ òðàäèö³éíèõ íîðì çà-êîíîäàâñòâà, çà óìîâè ïðèìàòó íîðì Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ. Íàïðèêëàä, òàêà ôîðìà âçàºìîä³¿ íîðì ïðîïî-íóºòüñÿ ùîäî âèíèêíåííÿ ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè òà ðîçïîðÿäæåííÿ íèìè. Òàêèì ÷èíîì, ùîäî äåÿêèõ ïèòàíüÊîíâåíö³ÿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ÷³òêî âèçíà÷àº ïðèìàò íîðì Êîíâåíö³¿ íàä íîðìàìè âíóòð³øíüîãî ïðàâà. Îòæå, ìîæíàçðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñàìå òàêà óìîâà º ïåðåøêîäîþ äëÿ ï³äïèñàííÿ òà ðàòèô³êàö³¿ Êîíâåíö³¿ áàãàòüìà äåð-æàâàìè, ÿê³ íå íàäàþòü çãîäó íà ïð³îðèòåò íîðì Êîíâåíö³¿ íàä âëàñíèì âíóòð³øí³ì çàêîíîäàâñòâîì. Äåÿê³íàóêîâö³ òàêîæ çàçíà÷àþòü, ùî â Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ìîæíà çíàéòè ïîºäíàííÿ ê³ëüêîõ ï³äõîä³â,ôóíêö³îíàëüíîãî òà ãàðìîí³çàö³¿, íàïðèêëàä. Ñåðåä ³íøèõ ïð³îðèòåòíèõ çàâäàíü Êîíâåíö³¿ ðîçðîáíèêàìè áóëè âò³ëåí³ òàê³: åôåêòèâí³ñòü çàðàõóâàí-íÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, ùî ïîðîäæóº ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè â ³íâåñòîðà; çàáåçïå÷åííÿíåïîðóøíîãî ïðàâà ³íâåñòîðà íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â òà âèêîðèñòàííÿ ñâîãî ïðàâà ãîëîñó íåçàëåæíî â³äïåðåáóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà; çíàõîäæåííÿ çðîçóì³ëîãî ìåõàí³çìó çä³éñíåííÿ òðàíñ-àêö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, âêëþ÷àþ÷è òðåò³õ ñòîð³í; ïîáóäîâà â³äíîñèí çà ñõåìîþ «³íâåñòîð (âëàñíèê ðàõóí-êó) � ïîñåðåäíèê» òà çàõèñò â³ä âòðó÷àííÿ òðåò³õ îñ³á, çà âèíÿòêîì íåîáõ³äíîñò³; ïðîçîð³ñòü òà ÿñí³ñòü³íñòðóêö³é, ùî íàäàþòüñÿ âëàñíèêîì ðàõóíêà ïîñåðåäíèêó; çàáåçïå÷åííÿ çä³éñíåííÿ ñâîº÷àñíî¿ ðîçðàõóíêî-âî-êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ùîäî ñôåðè çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿, òî â³äïîâ³äíî äî ñò. 2, Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ ó äâîõ âèïàäêàõêîëè êîë³ç³éíà íîðìà â³äïðàâëÿº äî ïðàâà äåðæàâè � ÷ëåíà Êîíâåíö³¿, àáî êîëè åëåìåíòè òðàíñàêö³¿ íå ïå-ðåäáà÷àþòü çàñòîñóâàííÿ ³íøîãî ïðàâà, àí³æ ïðàâî äåðæàâè ÷ëåíà Êîíâåíö³¿. Íàïðèêëàä, ÿêùî ñïðàâà ðîç-ãëÿäàºòüñÿ â äåðæàâ³ À, ñóä äåðæàâè À ìàº çàñòîñóâàòè êîë³ç³éíó íîðìó äëÿ òîãî, ùîá ïåðåâ³ðèòè, ÷è çàñòî-ñîâóâàòè ïðàâî äåðæàâè À ÷è ³íøî¿ äåðæàâè, íà ïðàâî ÿêî¿ ïîñèëàºòüñÿ êîë³ç³éíà íîðìà. Òàêèì ÷èíîì, ÿê-ùî êîë³ç³éíà íîðìà ïîñèëàºòüñÿ íà ïðàâî äåðæàâè À ³ äåðæàâà À º äåðæàâîþ � ÷ëåíîì Êîíâåíö³¿, òî ñóä ìàºçàñòîñîâóâàòè íîðìè Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ. Âàðòî çàóâàæèòè, ùî â Îô³ö³éíîìó Êîìåíòàð³ äî Êîíâåíö³¿ çàçíà-÷åíî, ùî Êîíâåíö³ÿ íå º êîíâåíö³ºþ ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãî ïðàâà ³ íå ì³ñòèòü êîë³ç³éíèõ íîðì, à âèêëþ÷-íî ìàòåð³àëüí³ íîðìè, ÿê³ ìàþòü çàñòîñîâóâàòèñü äåðæàâàìè-ó÷àñíèöÿìè. Ñàìå ÷åðåç ïðè÷èíó â³äñóòíîñò³êîë³ç³éíèõ íîðì ó Êîíâåíö³¿ ïèòàííÿ ùîäî çâîðîòíîãî â³äñèëàííÿ íå ðîçãëÿäàºòüñÿ â ðàìêàõ Êîíâåíö³¿. Êîí-âåíö³þ ÓÍ²ÄÐÓÀ òàêîæ çàñòîñîâóþòü ó ðàç³, êîëè, íàïðèêëàä, ó äåðæàâ³, ÿêà íå º ÷ëåíîì Êîíâåíö³¿, êîë³ç³éíàíîðìà â³äïðàâëÿº äî äåðæàâè � ÷ëåíà Êîíâåíö³¿. Ùîäî îáñÿãó ïðàâ, âèçíà÷åíèõ Êîíâåíö³ºþ, òî ñò. 9 âèçíà÷åíî ïðàâà íà îïîñåðåäêîâàí³ ö³íí³ ïàïåðè,ÿê³ âèíèêàþòü ó çâ�ÿçêó ç ¿õ çàðàõóâàííÿì íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ. Äî òàêèõ ïðàâ â³äíîñÿòüñÿ: ïðàâîçä³éñíþâàòè ñâî¿ ïîâíîâàæåííÿ ùîäî ðîçïîðÿäæåííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ïðàâî îòðèìóâàòè äèâ³äåíäè òà³íø³ âèïëàòè, ïðàâî áðàòè ó÷àñòü â óïðàâë³ííÿ þðèäè÷íîþ îñîáîþ. Äî òàêèõ ïðàâ òàêîæ íàëåæèòü ïðàâîðîçïîðÿäæåííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè â³äïîâ³äíî äî óìîâ, âñòàíîâëåíèõ ó Êîíâåíö³¿, îñê³ëüêè çä³éñíåííÿ òàêî-ãî ïîâíîâàæåííÿ ìîæëèâå ëèøå ÷åðåç çâåðíåííÿ äî ïîñåðåäíèêà íà îñíîâ³ âêàç³âêè âëàñíèêà ðàõóíêà. Áåçó-ìîâíî, ðåçóëüòàòîì çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê òàêîæ ìîæå ñòàòè âèíèêíåííÿ ³íøèõ ïðàâ íà îïî-
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ñåðåäêîâàí³ ö³íí³ ïàïåðè, ÿêùî òàê³ ïðàâà ïåðåäáà÷åí³ ïðàâîì äåðæàâè, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ â³äïîâ³äíî äîêîë³ç³éíèõ ïðèíöèï³â. Äðóãèì âèïàäêîì çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ââàæàºòüñÿ çàñòîñóâàííÿ ïðàâà äåðæàâè-÷ëåíà áåçíàÿâíîñò³ ³íîçåìíîãî åëåìåíòà ó òðàíñàêö³¿. Äîâãèé ÷àñ òðèâàëà äèñêóñ³ÿ ç ïèòàííÿ çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿ÓÍ²ÄÐÓÀ â äåðæàâ³-÷ëåí³ ó ðàç³ â³äñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî åëåìåíòà. Â³äïîâ³äíî äî ïåðøî¿ òåîð³¿ Êîíâåíö³ÿ çà-ñòîñîâóºòüñÿ ëèøå ó ðàç³ íàÿâíîñò³ ³íîçåìíîãî åëåìåíòà òà òðàíñíàö³îíàëüíîãî õàðàêòåðó îïåðàö³¿ ç ö³ííè-ìè ïàïåðàìè. Ïðèõèëüíèêè äðóãî¿ òåîð³¿ íàïîëÿãàþòü íà òîìó, ùî Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ òàêîæ ó ðàç³, êî-ëè â³äñóòí³é òðàíñíàö³îíàëüíèé àáî ì³æíàðîäíèé õàðàêòåð òðàíñàêö³¿, ïðîòå äåðæàâà ñóäó º äåðæàâîþ �÷ëåíîì Êîíâåíö³¿. Ðîçðîáíèêè Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ïðèéøëè äî îïòèìàëüíîãî ð³øåííÿ, âêëþ÷èâøè îáèäâàâèïàäêè ó ñôåðó ä³¿ Êîíâåíö³¿. Áåçóìîâíî, âèíèêàº ïèòàííÿ ùîäî îáîâ�ÿçêîâî¿ íàÿâíîñò³ ³íîçåìíîãî åëåìåí-òà ó ïðèâàòíî-ïðàâîâèõ â³äíîñèíàõ ÿê óìîâè çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿. Îäíàê, â³äïîâ³äíî äî îô³ö³éíîãî òëó-ìà÷åííÿ Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ³íîçåìíèé åëåìåíò ó ïðàâîâ³äíîñèíàõ ìàº çíà÷åííÿ, êîëè éäåòüñÿ ïðî ïîøóêêîë³ç³éíî¿ íîðìè, à Êîíâåíö³ÿ º äîêóìåíòîì ìàòåð³àëüíîãî ïðàâà, à òîìó ³íîçåìíèé åëåìåíò íå º óìîâîþ çà-ñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿. Ñàìå ïðî òàêó ñèòóàö³þ çàçíà÷åíî ó äðóã³é ÷àñòèí³ ñò. 2, ÿêà ïåðåäáà÷àº çàñòîñóâàííÿÊîíâåíö³¿ íàâ³òü ó ðàç³ â³äñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî åëåìåíòà. Ó Êîíâåíö³¿ òàêîæ ïåðåäáà÷åí³ ôóíêö³¿, âèêîíàííÿ ÿêèõ âèêëþ÷åíå ³ç ïðåäìåòà Êîíâåíö³¿. Òàê,â³äïîâ³äíî äî ñò. 6 Êîíâåíö³ÿ íå çàñòîñîâóºòüñÿ äî âèêîíàííÿ ôóíêö³é öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïà-ïåð³â, öåíòðàëüíèì áàíêîì, òðàíñôåð-àãåíòîì àáî ðåºñòðàòîðîì ç³ ñòâîðåííÿ çàïèñ³â òà âçàºìîðîçðàõóíêàìùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â ñòîñîâíî åì³òåíòà òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Òîáòî, ìåòîþ ñò. 6 º îáìåæåííÿ ïðåäìåòà çà-ñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿ øëÿõîì âèêëþ÷åííÿ ïåâíèõ ôóíêö³é, âèçíà÷åíèõ ó ñòàòò³. Ôàêòè÷íî, âèùåçàçíà÷åí³ôóíêö³¿ íå â³äíîñÿòüñÿ äî ïîâíîâàæåíü ïîñåðåäíèêà, òàêèõ ÿê âåäåííÿ òà ï³äòðèìêà ðàõóíêà â ö³ííèõ ïàïå-ðàõ, çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê, êîíòðîëü çà ä³ÿìè çà ðàõóíêîì ó ö³ííèõ ïàïåðàõ. Â³äïîâ³äíî äîîô³ö³éíîãî êîìåíòàðþ ñòàòòÿ º òèïîâèì â³äîáðàæåííÿì ôóíêö³îíàëüíîãî ï³äõîäó, îñê³ëüêè íà ïðàêòèö³ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ìîæóòü âèêîíóâàòè ð³çí³ ôóíêö³¿ â ð³çíèõ þðèñäèêö³ÿõ, ìîæóòü áóòè ïîñåðåäíèêàìèòà/àáî âëàñíèêàìè ðàõóíê³â, âîäíî÷àñ, ÿêùî âîíè âèêîíóþòü ôóíêö³¿, âèçíà÷åí³ â ñò. 6, âîíè íå ï³äïàäàþòüï³ä ä³þ Êîíâåíö³¿. Íàïðèêëàä, ôóíêö³¿ ðåºñòðàòîðà, ÿê ïðàâèëî, âêëþ÷àþòü âåäåííÿ ðàõóíêà â ö³ííèõ ïàïå-ðàõ òà çä³éñíåííÿ êîðïîðàòèâíèõ ä³é â³ä ³ìåí³ âëàñíèêà ðàõóíêà àáî ôóíêö³¿ òðàíñôåð-àãåíòà, ÿêèé çä³éñíþºïåðåäà÷ó ö³ííèõ ïàïåð³â òà â³äïîâ³äàº çà ¿¿ â³äîáðàæåííÿ íà ðàõóíêó â³ä ³ìåí³ âëàñíèêà ðàõóíêà. Îòæå,â³äïîâ³äíî äî ñò. 6 òàê³ ôóíêö³¿ ðåºñòðàòîðà òà òðàíñôåð-àãåíòà âèêëþ÷åí³ ³ç ñôåðè ä³¿ Êîíâåíö³¿. Âàæëèâî,ùî çä³éñíåííÿ, íàïðèêëàä, áàíêîì, ôóíêö³é, ÿê³ âèêëþ÷åí³ ç³ ñò. 6, â³äíîñíî îäíîãî ðàõóíêà íå âèêëþ÷àºçä³éñíåííÿ öèì áàíêîì ôóíêö³é ïîñåðåäíèêà ùîäî ³íøîãî ðàõóíêà. Îäíèì ³ç êëþ÷îâèõ ïèòàíü âîëîä³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè º ïèòàííÿ çàñòîñóâàííÿ íîðì Êîíâåíö³¿ ó ðàç³ïðîöåäóðè áàíêðóòñòâà ïîñåðåäíèêà àáî áóäü-ÿêî¿ ñòîðîíè. Â³äïîâ³äíî äî Êîíâåíö³¿ ïîêè ³íøå íå âñòàíîâ-ëåíî â Êîíâåíö³¿, æîäíà ç íîðì íå âïëèâàº íà íîðìè ìàòåð³àëüíîãî àáî ïðîöåñóàëüíîãî ïðàâà, ùî çàñòîñî-âóþòüñÿ ï³ä ÷àñ ïðîöåäóðè áàíêðóòñòâà.Âàæëèâèì ïîíÿòòÿì äëÿ âèçíà÷åííÿ ñôåðè çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿ º òåðì³í «ñèñòåìà». Ðîçãëÿäàþ÷èâ³äïîâ³äíèé òåðì³í ó ðàìêàõ Êîíâåíö³¿, âèíèêàº ïèòàííÿ ùîäî ðîçóì³ííÿ òåðì³íó «ñèñòåìà» â Êîíâåíö³¿ÓÍ²ÄÐÓÀ ç îãëÿäó íà âèçíà÷åííÿ ñèñòåìè ÿê áàãàòîñòîðîííüîãî äîãîâîðó, ÿê íàïðèêëàä, ó Äèðåêòèâàõ ªÑ.Ä³éñíî, òåðì³í «ñèñòåìà» â Êîíâåíö³¿ íå âèçíà÷åíèé. Ïðîòå, â³äïîâ³äíî äî îô³ö³éíîãî òëóìà÷åííÿ òåðì³íðîçðàõóíêîâî¿ ñèñòåìè çà ö³ííèìè ïàïåðàìè ìàº øèðîêå çíà÷åííÿ ³ âêëþ÷àº â ñåáå âñ³ ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèí-ãîâ³ ìåõàí³çìè, ÿê³ ³ñíóþòü ó êîæí³é äåðæàâ³ � ÷ëåí³ Êîíâåíö³¿. Àëå, ÿêùî ïðîàíàë³çóâàòè çì³ñò ñò. 1, òî ìîæ-íà ä³éòè âèñíîâêó, ùî â³äïîâ³äíî äî Êîíâåíö³¿ ñèñòåìà ìàº ëèøå ïåâíèé íàá³ð åëåìåíò³â òà ¿õí³õ õàðàêòåðè-ñòèê, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ¿¿ âóçüêå òëóìà÷åííÿ, ÿêå äîêîð³ííèì ÷èíîì â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ñèñòåìè â ö³ëîìó. Òàêè-ìè åëåìåíòàìè ìîæóòü áóòè, íàïðèêëàä, ó÷àñíèêè, ÿê³ ìîæóòü áóòè þðèäè÷íèìè îñîáàìè (íàïðèêëàä,ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè) àáî ô³çè÷íèìè îñîáàìè. Òàê³ ó÷àñíèêè ìîæóòü ä³ÿòè ÿê â³ä ñâîãî ³ìåí³ ùîäî âëàñíèõðàõóíê³â, òàê ³ â³ä ³ìåí³ òðåò³õ îñ³á òà çä³éñíþâàòè ä³¿ çà ¿õí³ì ðàõóíêîì. Äëÿ ö³ëåé Êîíâåíö³¿ ì³í³ìàëüíà ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â ñèñòåìè ìàº ñòàíîâèòè òðè ó÷àñíèêè. Â³äïîâ³äíîäî îô³ö³éíîãî êîìåíòàðþ ñèñòåìà ëèøå ç äâîìà ó÷àñíèêàìè íå âèìàãàº ñïåö³àëüíîãî çàõèñòó, ùî º îáîâ�ÿç-êîâèì àòðèáóòîì áóäü-ÿêî¿ ñèñòåìè, ìåõàí³çì ÿêîãî ³ñíóº äëÿ çíèæåííÿ ðèçèêó. Íàïðèêëàä, ó ñèñòåìàõ çá³ëüøå í³æ òðüîìà ó÷àñíèêàìè íåâèêîíàííÿ çîáîâ�ÿçàíü îäíèõ ó÷àñíèê³â ïðèçâîäèòü äî íåìîæëèâîñò³ âè-êîíàííÿ ñâî¿õ îáîâ�ÿçê³â ³íøèìè ó÷àñíèêàìè. Öå â ñâîþ ÷åðãó ïðèçâîäèòü äî ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì, ùî ìî-æå â ðåçóëüòàò³ ï³ä³ðâàòè ñòàá³ëüí³ñòü òà íîðìàëüíå ôóíêö³îíóâàííÿ òàêî¿ ñèñòåìè. Â³äïîâ³äíî ïðàâîâ³äíî-ñèíè ì³æ äâîìà ó÷àñíèêàìè, ÿê ïðàâèëî, ìîæóòü áóòè âðåãóëüîâàí³ çàãàëüíèìè íîðìàìè êîðïîðàòèâíîãî òàãîñïîäàðñüêîãî ïðàâ3. Ñåðåä ó÷àñíèê³â ñèñòåìè òàêîæ íàçèâàþòü îïåðàòîðà, òîáòî þðèäè÷íó îñîáó, ÿêàâ³äïîâ³äàëüíà çà òåõí³÷íó òà îïåðàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ñèñòåìè. ßê ïðàâèëî, äèïîçèòàð³¿, á³ðæ³ àáî öåíòðàëüí³áàíêè òàêîæ âèêîíóþòü â³äïîâ³äí³ ôóíêö³¿ ó ñèñòåì³. Áåçóìîâíî, ôóíêö³îíóâàííÿ òàêî¿ ñèñòåìè íå ìîæëèâîáåç íàÿâíîñò³ ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³, òîáòî ïåðåäáà÷àºòüñÿ íàÿâí³ñòü ïðàâîâîãî ìå-õàí³çìó, ÿêèé íàçèâàþòü óí³ô³êîâàíèìè íîðìàìè â Êîíâåíö³¿. Ñàì òåðì³í «óí³ô³êîâàí³ íîðìè» ñë³ä ðîçóì³òè ÿê âñ³ ôîðìè ³ìïåðàòèâíèõ çàêîí³â, íîðìàòèâíî-ïðàâî-âèõ àêò³â òà ³ìïåðàòèâíèõ íîðì äîãîâîð³â. Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ñàì òåðì³í âæèâàºòüñÿ â áàãàòüîõ êîíòåêñ-òàõ Êîíâåíö³¿ ³ íå îáîâ�ÿçêîâî ââ³äíîñèòüñÿ ëèøå äî ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òàê³ íîðìè, çà-çâè÷àé, º îáîâ�ÿçêîâèìè äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â ñèñòåìè òà âêëþ÷àþòü â ñåáå çàãàëüí³ ïðèíöèïè ïðàâà òà çà-ãàëüí³ íîðìè êîæíî¿ ãàëóç³ ïðàâà, ùî ìîæå áóòè âðåãóëüîâàíî Êîíâåíö³ºþ ÿê âèçíàííÿ íåïëàòîñïðîìîæíèìàáî áàíêðîòîì, êîðïîðàòèâíå ïðàâàî òîùî. ²íøèì âèäîì òàêèõ óí³ô³êîâàíèõ íîðì º çàãàëüí³ ïðàâèëà, ÿêè-366
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ìè êåðóþòüñÿ ó÷àñíèêè ñèñòåìè òà îïåðàòîð ó ïðîöåñ³ ôóíêö³îíóâàííÿ òàêî¿ ñèñòåìè. Âàæëèâîþ îçíàêîþòàêèõ íîðì º ¿õ òðàíñïàðåíòí³ñòü òà çàãàëüíîäîñòóïíèé õàðàêòåð. Òàê, ó Êîíâåíö³¿ àïðîáîâàíî òà äîâåäåíî åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíàëüíîãî ìåòîäó, ÿêèé ïîêëàäåíî â îñ-íîâó Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ÿê îñíîâîïîëîæíèé ïðèíöèï óí³ô³êàö³¿ òà ãàðìîí³çàö³¿ ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãîïðàâà â ÷àñòèí³ ðåãóëþâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà. Äî ñôåð, óðåãóëüî-âàíèõ Êîíâåíö³ºþ, â³äíîñÿòü îñíîâí³ ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè âëàñíèêà ðàõóíêà òà ïîñåðåäíèêà, îñíîâîïîëîæí³ïðèíöèïè äîáðîñîâ³ñíîãî íàáóòòÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ïð³îðèòåò ³íòåðåñ³â, ùî âèíèêëè äî ³ ï³ñëÿ íàáóòòÿ Êîí-âåíö³ºþ ÷èííîñò³, âïëèâ â³äêðèòòÿ ïðîöåäóðè áàíêðóòñòâà íà ñòàòóñ ñòîð³í ó òðàíñàêö³¿. Ç ïðèéíÿòòÿì Êîí-âåíö³¿, íà äóìêó äîñë³äíèê³â, îñíîâíå çàâäàííÿ ùîäî ñòâîðåííÿ ïðàâîâîãî äîêóìåíòà ãàðìîí³çàö³¿ ³ñíóþ÷èõíîðì ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãî ïðàâà ç ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèì áóëî áè âðåãóëüîâàíî ä³ÿëüí³ñòü ðèíê³â êàï³òà-ëó, áóëî äîñÿãíóòî4. Âîäíî÷àñ, áåçóìîâíî, çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ, ÿê³ Êîíâåíö³ºþ â³äíîñÿòüñÿ äî âðåãóëþ-âàííÿ âíóòð³øí³ì ïðàâîì äåðæàâ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íåáàæàí³ñòü ³ íåäîö³ëüí³ñòü óí³ô³êàö³¿ âñ³õ íîðì, ÿêèìèâðåãóëüîâàíå ïèòàííÿ ñòàòóñó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà. Ðîçðîáíèêè Êîí-âåíö³¿ íàãîëîøóþòü, ùî ïðîâåäåííÿ ðîçìåæóâàííÿ òèõ ïèòàíü, ÿê³ ïîòðåáóþòü âðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³ºþ,òà òèõ, ùî âàðòî â³äíåñòè äî âíóòð³øíüî¿ êîìïåòåíö³¿ äåðæàâ-ó÷àñíèöü, áóëî íàéâàæ÷èì çàâäàííÿì, àëå âî-íî áóëî äîñÿãíóòî. Ï³äñóìîâóþ÷è âèùåçãàäàíå ìîæíà íàâåñòè ñëîâà Ëþêà Òåâåíîçà (Luc Thevenoz) ùîäî çíà÷åííÿ òàì³ñöÿ Êîíâåíö³¿. Òàê, íà éîãî äóìêó, Êîíâåíö³ÿ ÓÍ²ÄÐÓÀ íå ì³ñòèòü âè÷åðïíîãî ïåðåë³êó íîðì, ÿêèìè âðå-ãóëüîâàíî âîëîä³ííÿ òà ðîçïîðÿäæåííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà. Á³ëüøåòîãî çàì³ñòü òîãî, ùîá áóòè ñàìîäîñòàòí³ì ïðàâîâèì ìåõàí³çìîì äëÿ çàì³íè âíóòð³øí³õ íîðì äåðæàâ-÷ëåí³â,Êîíâåíö³ºþ âðåãóëüîâàíå îáìåæåíå êîëî ïèòàíü, à á³ëüøó ÷àñòèíó âèçíà÷åíî ÿê òàêó, ùî â³ääàíî íà ðåãó-ëþâàííÿ âíóòð³øíüîãî çàêîíîäàâñòâà äåðæàâ-÷ëåí³â. Òàêèì ÷èíîì, Êîíâåíö³ÿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ìîæå ä³ÿòè ëèøå âêîìïëåêñ³ ç ä³ºâèìè ³íñòðóìåíòàìè âíóòð³øíüîãî çàêîíîäàâñòâà, éîãî íîðì òà ïðèíöèï³â5. Ä³éñíî, íàâ³òü äå-ÿê³ ïîëîæåííÿ, ùî ïðÿìî âèçíà÷åí³ â Êîíâåíö³¿, ì³ñòÿòü äèñïîçèòèâíèé õàðàêòåð, íàäàþ÷è äåðæàâàì-ó÷àñ-íèöÿì âèá³ð îïö³é ùîäî äåÿêèõ ïèòàíü. Íàïðèêëàä, öå ñòîñóºòüñÿ ìåòîä³â íàáóòòÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ïàïåðè. Êîæíà äåðæàâà øëÿõîì çàÿâ òà äåêëàðàö³é ìàº ïðàâî îáèðàòè ìåòîä íàáóòòÿ âëàñíîñò³ â ðàìêàõ òèõ,ùî âèçíà÷åí³ Êîíâåíö³ºþ ÓÍ²ÄÐÓÀ. 
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