
Ðåçþìå
Èññëåäîâàíû íàó÷íî-òåîðåòè÷åñêèå è ïðàâîâûå ïîäõîäû ê ïîíèìàíèþ ýêîëîãè÷åñêîé êóëüòóðû êàê âàæíîãî èíñòðóìåí-òà ýêîëîãè÷åñêîé ïîëèòèêè â ãîñóäàðñòâå. Âíåñåíû ïðåäëîæåíèÿ ïî óëó÷øåíèþ äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà è ïðàâîïðè-ìåíèòåëüíîé ïðàêòèêè ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ äóõîâíîé è ìàòåðèàëüíîé ýêîëîãè÷åñêîé êóëüòóðû â îáùåñòâå, ýêîëîãî-ïðàâîâîé êóëüòóðû êàê åå ðàçíîâèäíîñòè.Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîëîãè÷åñêàÿ êóëüòóðà, ýêîëîãî-ïðàâîâàÿ êóëüòóðà, íàöèîíàëüíàÿ ýêîëîãè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, ïðàâîâûåîñíîâû ýêîëîãè÷åñêîé êóëüòóðû. 

Summary
Scientific, theoretical and legal approaches to environmental culture understanding as an important instrument of the ecologicalpolicy in state have been investigated. Suggestions to improve current legislation and enforcement practice on purpose to increase thelevel of spiritual and material culture in society, environmental legal culture as its type, have been proposed.Key words: environmental culture; environmental legal culture; national environmental policy; legal principles of environmen-tal culture. Îòðèìàíî 5.10.2010

ß. Ì. ÃÐÓÙÈÍÑÜÊÈÉ
ßðîñëàâ Ìèêîëàéîâè÷ Ãðóùèíñüêèé, çäîáóâà÷Íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó á³îðåñóðñ³â ³ ïðèðî-äîêîðèñòóâàííÿ Óêðà¿íèÔ²ÍÀÍÑÎÂÎ-ÏÐÀÂÎÂ² ÌÅÕÀÍ²ÇÌÈ ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß Â Ñ²ËÜÑÜÊÅ ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÒÂÎÍà ñüîãîäí³øí³é äåíü âñå á³ëüøå ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ùî ì³öíî çàêð³ïèëèñÿ â åêîíîì³÷íîìó æèòò³ðîçâèíóòèõ êðà¿í, ïðèõîäÿòü íà óêðà¿íñüêèé ðèíîê. ² õî÷à ô³íàíñîâà ñèñòåìà ïîñò³éíî çíàõîäèòüñÿ ï³ä âïëè-âîì òàêèõ ôàêòîð³â â³ò÷èçíÿíèõ ðåàë³é ÿê: íåñòàá³ëüí³ñòü ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿, êðèõê³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-ìè, íå ñôîðìîâàí³ñòü ôîíäîâîãî ðèíêó, íåçàäîâ³ëüíà ðîáîòà ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ïîøèðåí³ñòü òàêèõ ÿâèùÿê êîðóïö³ÿ òà øàõðàéñòâî, � íå çâàæàþ÷è íà âñå öå, çàêîíè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ïåðåìàãàþòü òà äèêòóþòüñâî¿ ïðàâèëà. Íå ÷åêàþ÷è àäåêâàòíîãî çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ, ó÷àñíèêè ðèíêó ïî÷èíàþòü êîðèñòóâà-òèñÿ ô³íàíñîâèìè ìåõàí³çìàìè, ùî ñôîðìóâàëèñÿ â êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ åêîíîì³êîþ òà áàãàòèìêàï³òàë³ñòè÷íèì äîñâ³äîì. Ô³íàíñîâ³ ìåõàí³çìè, â³äêðèâàþòü âåëè÷åçí³ ìîæëèâîñò³ ÿê äëÿ ³íâåñòîð³â, òàê ³äëÿ âèêîíàâö³â, ³íøèõ ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí ó ñôåð³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà. Íà ãëèáîêå ïåðå-êîíàííÿ àâòîðà, ëèøå ïîâíîö³ííå âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çìîæå ïîæâàâèòè ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñèâ ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ òà âèâåñòè éîãî íà âèñîêèé ð³âåíü.Ïèòàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ó çàãàëüíîìó âèãëÿä³, áóëî ðîçêðèòî â ðÿä³ äîñë³äæåíü, ñåðåäÿêèõ ï³äðó÷íèê «²íâåñòèö³éíå ïðàâî» À. Â. Îìåëü÷åíêà, íàâ÷àëüíèé ïîñ³áíèê «²íâåñòèö³éíå ïðàâî»Î. Ì. Â³ííèê, ìîíîãðàô³ÿ Â. Ì. Êîññàê «²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿í³ (öèâ³ëüíî-ïðàâîâèé àñïåêò)». Íàéâà-ãîì³øèé âíåñîê ó ïèòàííÿ òåîðåòè÷íîãî äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïî-äàðñòâ³ áóëî çä³éñíåíî êîëåêòèâîì àâòîð³â, ñåðåä ÿêèõ: Â. ². Ñåì÷èê, Ë. Ï. Êîçà÷åíêî, Ë. Î. Ïàíüêîâà,Î. À. Ïîë³âîäñüêèé, Â. À. Ñîíþê, Ï. Ô. Êóëèíè÷, Ä. Â. Áóñóéîê, Í. Â. Ðåâ�þê, Î. Î. Ñåì÷èê, Â. Ì. ªðìîëåí-êî, Ò. Ï. Ïðîöåíêî, À. ². Áåðëà÷. Ìîâà éäå ïðî ìîíîãðàô³þ «²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïî-äàðñòâ³: ïðàâîâ³ àñïåêòè» çà ðåäàêö³ºþ Â. ². Ñåì÷èêà. Ìîíîãðàô³ÿ íàáëèçèëà íàñ äî ðîçóì³ííÿ çì³ñòó ³íâåñ-òèö³éíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ó ñôåð³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà. Àâòîðè ìîíîãðàô³¿ òîðêíóëèñÿ âñ³õ àñïåêò³â ³íâå-ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, ðîçãëÿíóâøè ìîæëèâ³ øëÿõè òà ñïîñîáè çàëó÷åííÿ ³íâåñ-òèö³é ó ãàëóçü1. Îäíàê, íåçâàæàþ÷è íà ïåâí³ íàïðàöþâàííÿ ó âèâ÷åíí³ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ³íâåñòóâàí-íÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, íå âèð³øåíèìè çàëèøàºòüñÿ ðÿä ïðîáëåì, çîêðåìà: âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ô³íàí-ñîâå ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà»; ÷³òêå îêðåñëåííÿ ïåðåë³êó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà ³íñòè-òóò³â, ùî ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ àáî çàëó÷åí³ ó ïðîöåñ ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà; âèçíà÷åííÿïåðñïåêòèâ âèêîðèñòàííÿ â ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà òàêîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó ÿêñåðòèô³êàò ôîíäó îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ òîùî.Íà ï³äñòàâ³ çàçíà÷åíîãî, ïðè íàïèñàííÿ äàíî¿ ñòàòò³ áóëî ïîñòàâëåíî çàâäàííÿ: íàéïîâí³øå îõàðàêòåðè-çóâàòè ñóòí³ñòü ô³íàíñîâîãî ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà; âèîêðåìèòè ñòðóêòóðí³ åëåìåíòèäîñë³äæóâàíèõ â³äíîñèí; íàâåñòè îçíàêè, ùî âèä³ëÿþòü ô³íàíñîâå ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ñå-ðåä ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí çàãàëîì. Ðîçêðèòòÿ òåìè ñòàòò³ âàðòî ïî÷àòè ç âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâå ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàð-ñòâà». Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» â³ä 23 ëþòîãî 2006 ð. ¹ 3480-²V âèçíà÷àº
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ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ÿê ö³íí³ ïàïåðè, ñòðîêîâ³ êîíòðàêòè (ô�þ÷åðñè), ³íñòðóìåíòè ãðîøîâîãî îá³ãó, â³äñîò-êîâ³ ñòðîêîâ³ êîíòðàêòè (ôîðâàðäè), ñòðîêîâ³ êîíòðàêòè íà îáì³í ó ðàç³ çàëåæíîñò³ ö³íè â³ä â³äñîòêîâî¿ ñòàâ-êè, âàëþòíîãî êóðñó ÷è ôîíäîâîãî ³íäåêñó, îïö³îíè, ùî äàþòü ïðàâî íà êóï³âëþ àáî ïðîäàæ áóäü-ÿêîãî ³ç çà-çíà÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Äîñë³äæóþ÷è ïðàâîâ³ ìåõàí³çìè ô³íàíñîâîãî ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîãîñïîäàðñòâà, ñëóøíèì º ðîçãëÿíóòè ô³íàíñîâó ñêëàäîâó â á³ëüø øèðîêîìó ñåíñ³. À ñàìå, âèçíà÷èòè ô³íàí-ñîâå ³íâåñòóâàííÿ ÿê ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü íå ëèøå ç âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, à é ³ç çàëó-÷åííÿì ó ïðîöåñ ³íâåñòóâàííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ³íâåñòóâàííÿ ç âèêîðèñòàííÿì êðåäèòíèõ êîøò³â, ö³ííèõïàïåð³â òîùî2.Òàêèì ÷èíîì, ô³íàíñîâå ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà � öå ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ó ãàëóç³ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, ùî ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ ó â³äíîñèíàõ ì³æ ³íâåñòîðîì òà âèêîíàâöåì ïåâíèõô³íàíñîâèõ ìåõàí³çì³â òà ³ç çàëó÷åííÿì ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Ô³íàíñîâå ³íâåñòóâàííÿ ìîæíà ïîä³ëèòè íà äâ³ãðóïè. Ïåðøà âêëþ÷àº â ñåáå ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç âèêîðèñòàííÿì îñíîâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.Äðóãà ãðóïà îá�ºäíóº ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç âèêîðèñòàííÿì ïîñëóã ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Ðîçãëÿíåìî êîæíó ç âêàçàíèõ ãðóï äåòàëüí³øå. Äî ïåðøî¿ ãðóïè ìåõàí³çì³â â³äíîñÿòüñÿ îñíîâí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè. Äî îñíîâíèõ ô³íàíñîâèõ³íñòðóìåíò³â åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ â³äíîñèòü ö³íí³ ïàïåðè, ùî âèçíà÷åí³ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òàôîíäîâèé ðèíîê» â³ä 23 ëþòîãî 2006 ð. ¹ 3480-²V, ÿê äîêóìåíòè âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè ç â³äïîâ³äíèìèðåêâ³çèòàìè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ àáî ³íø³ ìàéíîâ³ ïðàâà, âèçíà÷àþòü âçàºìîâ³äíîñèíè îñîáè, ÿêà ¿õðîçì³ñòèëà (âèäàëà), ³ âëàñíèêà, òà ïåðåäáà÷àþòü âèêîíàííÿ çîáîâ�ÿçàíü çã³äíî ç óìîâàìè ¿õ ðîçì³ùåííÿ, àòàêîæ ìîæëèâ³ñòü ïåðåäà÷³ ïðàâ, ùî âèïëèâàþòü ³ç öèõ äîêóìåíò³â, ³íøèì îñîáàì. Çàêîí íàäàº ïåðåë³êö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ôóíêö³îíóþòü â Óêðà¿í³. Óñâ³äîìëþþ÷è, ùî íå êîæåí ç ö³ííèõ ïàïåð³â ìîæå áóòè ö³êà-âèì íàì ç îãëÿäó íà îñîáëèâîñò³ äîñë³äæóâàíî¿ òåìè, ïðèâîäèìî ëèøå ò³ ç íèõ, ùî ìîæóòü ñëóãóâàòè ³íñòðó-ìåíòîì ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî. Ñåðåä òàêèõ: àêö³¿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõàêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, îáë³ãàö³¿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ, ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè, âåêñåë³, ñåð-òèô³êàòè ôîíäó îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ.Ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â òà çá³ëüøåííÿ ðîçì³ð³â³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîáíèöòâî ðîçì³ùóº àêö³¿. Îñòàíí³ º ³ìåííèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÿê³ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà ³íâåñòîðà, â òîìó ÷èñë³, ïðàâî íà îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó àêö³îíåðíîãî òî-âàðèñòâà, ïðàâî íà îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ìàéíà àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó ðàç³ éîãî ë³êâ³äàö³¿, ïðàâî íà óï-ðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì òà ³íøå. Ç ïðèéíÿòòÿì ó íîâ³é ðåäàêö³¿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïå-ðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» â³ä 23 ëþòîãî 2006 ð. ¹ 3480-²V òà Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» â³ä17 âåðåñíÿ 2008 ð. ¹ 514-VI, ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà âòðàòèëè ïðàâî ðîçì³ùóâàòè àêö³¿íà ïðåä�ÿâíèêà òà àêö³¿ â äîêóìåíòàðí³é (ïàïåðîâ³é) ôîðì³. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ìî-æå ðîçì³ùóâàòè ò³ëüêè ³ìåíí³ àêö³¿ â áåçäîêóìåíòàðíîìó âèãëÿä³. Àêö³ÿ ìàº íîì³íàëüíó âàðò³ñòü, óñòàíîâ-ëåíó â íàö³îíàëüí³é âàëþò³, ùî º âèðàæåííÿì ðîçì³ðó ³íâåñòèö³¿, çä³éñíåíî¿ â îêðåìî âçÿòå ñ³ëüñüêîãîñïî-äàðñüêå àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî. Çàãàëîì, àêö³¿ º äîâîë³ çðó÷íèì ³íñòðóìåíòîì ³íâåñòóâàííÿ ó ñ³ëüñüêå ãîñïî-äàðñòâî ïî ðÿäó ïðè÷èí. Ñåðåä òàêèõ: ìîæëèâ³ñòü çä³éñíþâàòè ³íâåñòèö³¿ ïî ì³ð³ íàÿâíîñò³ â³ëüíèõ êîøò³â(ïðîñòî äîêóïîâóþ÷è àêö³¿); â³äñóòí³é ÷³òêèé ãðàô³ê ô³íàíñóâàííÿ, íåäîòðèìàííÿ ÿêîãî ñòàâèòü ï³ä çàãðîçóâåñü ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò; ìîæëèâ³ñòü äèâåðñèô³êóâàòè ðèçèêè, ïðèäáàâàþ÷è àêö³¿ ð³çíèõ òîâàðèñòâ òîùî.²íøèì ³íñòðóìåíòîì çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî º ïðèäáàííÿ îáë³ãàö³é ñ³ëüñüêîãî-ñïîäàðñüêîãî ï³äïðèºìñòâà. Îáë³ãàö³ºþ º ö³ííèé ïàï³ð, ùî ïîñâ³ä÷óº âíåñåííÿ ³íâåñòîðîì ãðîøåé, âèçíà÷àºâ³äíîñèíè ïîçèêè ì³æ ³íâåñòîðîì òà âèêîíàâöåì � ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâîì, ï³äòâåðäæóº çî-áîâ�ÿçàííÿ âèêîíàâöÿ ïîâåðíóòè ³íâåñòîðó íîì³íàëüíó âàðò³ñòü îáë³ãàö³¿ â îáóìîâëåíèé ñòðîê òà âèïëàòèòè³íâåñòîðó äîõ³ä. Îáë³ãàö³¿, íà â³äì³íó â³ä àêö³é, ðîçì³ùóþòüñÿ ó äîêóìåíòàðí³é òà áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³.²íâåñòèö³¿, çàëó÷åí³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâîì çà äîïîìîãîþ ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é, íàïðàâëÿ-þòüñÿ ï³äïðèºìñòâîì íà ïîêðàùåííÿ ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íî¿ áàçè âèðîáíèöòâà, ñòâîðåííÿ òà çàêóï³âëþ îñ-íîâíèõ ôîíä³â âèðîáíèöòâà, íàëàãîäæåííÿ âèðîáíè÷îãî ïðîöåñó òîùî. Âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî º ³íâåñòèö³éíèé ñåð-òèô³êàò. Äàíèé ö³ííèé ïàï³ð ðîçì³ùóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèì ôîíäîì, ³íâåñòèö³éíîþ êîìïàí³ºþ, êîìïàí³ºþ çóïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ïàéîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó òà ïîñâ³ä÷óº ïðàâî âëàñíîñò³ ³íâåñòîðà íà ÷àñòêó â³íâåñòèö³éíîìó ôîíä³. ²íâåñòîð, ïðèäáàâàþ÷è ³íâåñòèö³éíèé ñåðòèô³êàò, ïåðåäàº êîøòè â ³íâåñòèö³éíèéôîíä, ùî ñòàº ó÷àñíèêîì ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà. Åì³òåíòîì ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â âèñ-òóïàº ³íâåñòèö³éíèé ôîíä, ³íâåñòèö³éíà êîìïàí³ÿ àáî êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ïàéîâîãî ³íâåñ-òèö³éíîãî ôîíäó. Óí³âåðñàëüíèì ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì, ùî â³ä³ãðàº ñâîþ ðîëü ó ³íâåñòóâàíí³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñò-âà, º âåêñåëü, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ö³ííèé ïàï³ð, ÿêèé çàñâ³ä÷óº áåçóìîâíå ãðîøîâå çîáîâ�ÿçàííÿ âåêñåëåäàâ-öÿ (â ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèíàõ � âèêîíàâöÿ) ñïëàòèòè ï³ñëÿ íàñòàííÿ òåðì³íó âèçíà÷åíó ñóìó ãðîøåé âåê-ñåëåäåðæàòåëþ (â ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèíàõ � ³íâåñòîðó). Ñåçîííèé õàðàêòåð ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî òîâà-ðîâèðîáíèöòâà ïîðîäæóº çíà÷íèé ÷àñîâèé «ðîçðèâ» ì³æ ïåð³îäîì çàëó÷åííÿ êîøò³â ³ ìîìåíòîì ¿õ ïîâåðíåí-íÿ. Òàêèé «ðîçðèâ» ìîæå áóòè ïîäîëàíèé ÿê êðåäèòîì, ïîçèêîþ, òàê ³ âèäà÷åþ âåêñåëÿ, ùî çà ñâîºþ ïðîöå-äóðîþ çíà÷íî ñïðîùóº ³íâåñòèö³éí³ â³äíîñèíè. ²íøèì ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì ³íâåñòóâàííÿ ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, ùî ïîñ³äàº ñâîº îñîáëèâåì³ñöå, ìîæíà íàçâàòè ñåðòèô³êàò ôîíäó îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ. Ïðàâîâå ñòàíîâèùå äàíîãî ñåðòèô³êàòó âèç-256

Àãðàðíå, çåìåëüíå òà åêîëîã³÷íå ïðàâî



íà÷àºòüñÿ ñïåö³àëüíèì Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè ³ óïðàâë³ííÿ ìàéíîì ïðèáóä³âíèöòâ³ æèòëà òà îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîì³ñòþ» â³ä 19 ÷åðâíÿ 2003 ð. ¹ 978-IV. Çàãàëîì, çàêîí âñòàíîâëþºçàãàëüí³ ïðèíöèïè, ïðàâîâ³ òà îðãàí³çàö³éí³ çàñàäè çàëó÷åííÿ êîøò³â ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á â óï-ðàâë³ííÿ ç ìåòîþ ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà æèòëà òà îñîáëèâîñò³ óïðàâë³ííÿ öèìè êîøòàìè, à òàêîæ ïðà-âîâ³ çàñàäè òà îñîáëèâîñò³ âèïóñêó, ðîçì³ùåííÿ òà îáë³êó ñåðòèô³êàò³â ôîíä³â îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ. ² õî-÷à çàêîí, ó ïåðøó ÷åðãó, ïîêëèêàíèé ðåãóëþâàòè ³ êîîïåðóâàòè ä³¿ ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á ó ïðîöåñ³áóä³âíèöòâà æèòëà, ìåõàí³çìè çàêð³ïëåí³ â íüîìó ìîæóòü ³ ïîâèíí³ áóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ áóä³âíèöòâà âèðîá-íè÷èõ ñïîðóä òà áóä³âåëü â ãàëóç³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà. Æîäíà ³íøà ãàëóçü íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà íå ïî-òðåáóº àäåêâàòíîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ êîîïåðàö³¿ íà âñ³õ ð³âíÿ, ÿê òîãî ïîòðåáóº ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî.Ðîçäð³áíåí³ñòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî òîâàðíîãî âèðîáíèöòâà ðîáèòü éîãî çàòðàòíèì òà íå êîíêóðåíòíîç-äàòíèì. Ìàë³ ï³äïðèºìñòâà òà ôåðìåðñüê³ ãîñïîäàðñòâà íå ìàþòü ìîæëèâîñò³ ïîêðàùóâàòè ìàòåð³àëüíó áà-çó ñàìîòóæêè òà ïîòðåáóþòü ïðèéíÿòíèõ ïðàâîâèõ ìåòîä³â äî ñàìîîðãàí³çàö³¿ òà îá�ºäíàííÿ (áåç âòðàòè ïðèöüîìó âëàñíî¿ ñàìîñò³éíî¿ ïðàâîñóá�ºêòíîñò³). Âèõîäÿ÷è ç âèùåíàâåäåíîãî, àâòîð íàãîëîøóº íà íåîáõ³äíîñò³ ðîçðîáêè òà ïðèéíÿòò³ íîðìàòèâíîãî àê-òà, ùî âèçíà÷àâ áè ô³íàíñîâ³ ìåõàí³çìè áóä³âíèöòâà íåðóõîìîñò³ â ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³, ç ìåòîþ ïîêðàùåí-íÿ âèðîáíè÷î¿ ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íî¿ áàçè ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà. Ó ðîçðîáö³ òàêîãî íîðìàòèâíîãî àêòà íå-îáõ³äíî ñïèðàòèñÿ íà ïîëîæåííÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè ³ óïðàâë³ííÿ ìàéíîìïðè áóä³âíèöòâ³ æèòëà òà îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîì³ñòþ» â³ä 19 ÷åðâíÿ 2003 ð. ¹ 978-IV. Îñê³ëüêè, íåçâàæàþ÷èíà âñ³ ñâî¿ íåäîë³êè òà ðÿä ðåçîíàíñíèõ ñêàíäàë³â ùîäî àôåð ó ñôåð³ áóä³âíèöòâà, âêàçàíèé çàêîí ï³ñëÿ ñâî-ãî ïðèéíÿòòÿ â 2003 ð. äàâ ïîòóæíèé ïîøòîâõ ó áóä³âíèöòâ³, çðîáèâøè æèòëî äîñòóïíèì äëÿ çíà÷íî øèð-øîãî êîëà îñ³á. Äðóãà ãðóïà ô³íàíñîâîãî ³íâåñòóâàííÿ ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî âêëþ÷àº â ñåáå ìåõàí³çìè ³ç çàëó÷åííÿìó ïðîöåñ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Äî òàêèõ óñòàíîâ ìîæíà â³äíåñòè: êîìåðö³éí³ áàíêè, êðåäèòí³ ñï³ëêè, ³íñòè-òóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ òîùî.Êîìåðö³éí³ áàíêè, â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü» â³ä 07 ãðóäíÿ2000 ð. ¹ 2121-²²², º þðèäè÷íèìè îñîáàìè, ÿê³ ìàþòü âèêëþ÷íå ïðàâî íà ï³äñòàâ³ ë³öåíç³¿ Íàö³îíàëüíîãîáàíêó Óêðà¿íè çä³éñíþâàòè â ñóêóïíîñò³ òàê³ îïåðàö³¿: çàëó÷àòè ó âêëàäè ãðîøîâ³ êîøòè ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷-íèõ îñ³á, ðîçì³ùóâàòè çàçíà÷åí³ êîøòè â³ä ñâîãî ³ìåí³, íà âëàñíèõ óìîâàõ òà íà âëàñíèé ðèçèê, â³äêðèâàòè ³âåñòè áàíê³âñüê³ ðàõóíêè ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á. Êîìåðö³éí³ áàíêè ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ çä³éñíþþòü ðÿäîïåðàö³é, ùî ìàþòü äîòè÷íèé õàðàêòåð äî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ñôåð³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà òà îá-ñëóãîâóþòü ïðîöåñ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é. Íàïðèêëàä, îðãàí³çàö³ÿ êóï³âë³ òà ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â çà äî-ðó÷åííÿì êë³ºíò³â; çä³éñíåííÿ îïåðàö³é íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â³ä ñâîãî ³ìåí³; ë³çèíãîâ³ îïåðàö³¿; íàäàííÿãàðàíò³é ³ ïîðó÷èòåëüñòâ òà ³íøèõ çîáîâ�ÿçàíü â³ä òðåò³õ îñ³á, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü ¿õ âèêîíàííÿ ó ãðîøîâ³éôîðì³. Çà óìîâè îòðèìàííÿ îêðåìîãî ïèñüìîâîãî äîçâîëó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè áàíêè òàêîæ ìàþòüïðàâî çä³éñíþâàòè ³íâåñòèö³¿ ó ñòàòóòí³ êàï³òàëè òà àêö³¿ ³íøèõ þðèäè÷íèõ îñ³á. Àëå îñíîâíîþ ôóíêö³ºþáàíêó º íàäàííÿ êðåäèò³â òà çàáåçïå÷åííÿ ïîòðåá ó ë³êâ³äíîñò³ ³íøèõ ñóá�ºêò³â ðèíêó3.Íåîáõ³äíî íàãîëîñèòè íà òîìó, ùî êðåäèòóâàííÿ òà ³íâåñòóâàííÿ íå ìîæíà îòîòîæíþâàòè, öå ð³çí³ êà-òåãîð³¿ çà ñâîºþ ñóòòþ òà ìåòîäàìè ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Àëå êðåäèòóâàííÿ âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ³íâåñ-òèö³éíîìó ïðîöåñ³, ÿê ìåõàí³çì êîìïåíñàö³¿ íåäîñòà÷³ êîøò³â ó ³íâåñòîðà. Ïðè öüîìó ³íâåñòîð ìîæå ãàðàí-òóâàòè âèêîíàííÿ ñâî¿õ êðåäèòíèõ çîáîâ�ÿçàíü ïåðåä áàíêîì, ïåðåäà÷åþ îñòàííüîìó ïåâíèõ ñâî¿õ ïðàâ ïîâ³äíîøåííþ äî âèêîíàâöÿ â ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèíàõ. Ñêàæ³ìî, ³íâåñòîð, çàëó÷àþ÷è êðåäèòí³ êîøòè äî³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó, ìîæå çàö³êàâèòè áàíê ÷àñòèíîþ ìàéáóòíüîãî äîõîäó â³ä ðåàë³çàö³¿ òàêîãî ïðîåêòó.Êðåäèòóâàííÿ òà îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè º íå ºäèíèìè ôóíêö³ÿìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ùî ìàþòü â³äíî-øåííÿ äî ³íâåñòóâàííÿ ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî. Òàê, ñòîðîíè ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí, äëÿ çàáåçïå÷åííÿñâî¿õ ïðàâ òà ãàðàíòóâàííÿ ñâî¿õ îáîâ�ÿçê³â ìîæóòü çàëó÷àòè áàíê ó ³íâåñòèö³éí³ â³äíîñèíè â ÿêîñò³ ãàðàí-òà àáî ïîðó÷èòåëÿ. ²íøèì òà íàáàãàòî ìåíø ïîøèðåíèì ñïîñîáîì çàëó÷åííÿ ïîçè÷êîâèõ êîøò³â º ó÷àñòü ó êðåäèòí³éñï³ëö³. Öÿ óñòàíîâà º íàéìîëîäøîþ òà, äî íåäàâíüîãî ÷àñó, íåâ³äîìîþ íà òåðåíàõ Óêðà¿íè. Êðåäèòí³ ñï³ëêèâ Óêðà¿í³ º ãðîìàäñüêèìè îðãàí³çàö³ÿìè, ãîëîâíà ìåòà ÿêèõ � ô³íàíñîâèé òà ñîö³àëüíèé çàõèñò ¿õ ÷ëåí³â ÷å-ðåç çàëó÷åííÿ îñîáèñòèõ çàîùàäæåíü ÷ëåí³â ñï³ëêè äëÿ âçàºìíîãî êðåäèòóâàííÿ. Êðåäèòíà ñï³ëêà ñòâî-ðþºòüñÿ íà îñíîâ³ ïåâíî¿ ìîíîë³òíî¿ ñï³ëüíîòè ëþäåé, ÿê³ áåðóòü íà ñåáå â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ñï³ëüíó ñïðà-âó. ßê ïðàâèëî, âîíà îá�ºäíóº ãðîìàäÿí çà ñï³ëüíèì ì³ñöåì ðîáîòè ÷è íàâ÷àííÿ, ÷ëåíñòâîì â îäí³é îð-ãàí³çàö³¿, ñï³ëüíèì ðåã³îíîì ïðîæèâàííÿ òîùî. Âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê ó ñôåð³ ô³íàíñóâàííÿñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ìàº âåëèê³ ïåðñïåêòèâè, õî÷à, ñêîð³øå çà âñå, íåáëèçüê³. Äëÿ íîðìàëüíîãî ðîçâèòêó³ ôóíêö³îíóâàííÿ öüîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó íåîáõ³äí³ â³ëüí³ êîøòè ñ³ëüñüêîãî íàñåëåííÿ, çàä³ÿíîãî âñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîìó òîâàðíîìó âèðîáíèöòâ³, ÷îãî íà ñüîãîäí³øí³é, íà æàëü, íåìàº. ²íñòèòóòàìè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó âèñòóïàþòü ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ òà ôîíäè,ÿê³ çàëó÷àþòü êîøòè ³íâåñòîð³â ³ âêëàäàþòü ¿õ ó äèâåðñèô³êîâàíèé ïîðòôåëü ö³ííèõ ïàïåð³â. ²íâåñòèö³éí³êîìïàí³¿ âêëàäàþòü êîøòè â ö³íí³ ïàïåðè âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ åì³òåíò³â äëÿ òîãî, ùîá ó ðàìêàõ âèáðàíî¿ ñòðà-òåã³¿ ì³í³ì³çóâàòè ðèçèêè. Íà æàëü, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ³íâåñòóâàííÿ âèêëþ÷íî ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî õà-ðàêòåðèçóºòüñÿ âèñîêèì ð³âíåì ðèçèê³â, ùî âèìàãàº â³ä ³íâåñòîð³â á³ëüø ðåòåëüíîãî àíàë³çó ðèíêó òà îáå-ðåæíîñò³ â ä³ÿõ. Ó÷àñíèêè ðèíêó, ÿê³ ³íâåñòóþòü ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî øëÿõîì ïðèäáàííÿ àêö³é ³íâåñ-òèö³éíèõ êîìïàí³é, ìàþòü ðÿä ïåðåâàã. Ñåðåä ÿêèõ: ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é íàâ³òü ó íåçíà÷íèõ êî-
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øòàõ; îòðèìàííÿ äèâåðñèô³êîâàíîãî ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; ì³í³ì³çàö³ÿ âèòðàò, ïîâ�ÿçàíèõ ç ³íâåñòóâàí-íÿì êîøò³â; âèêîðèñòàííÿ ìåíåäæìåíòó ³íâåñòèö³éíî¿ êîìïàí³¿ â ÿêîñò³ óïðàâèòåëÿ âëàñíèìè ³íâåñòèö³ÿìèòîùî4. Çàëó÷åííÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ äî ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ ìîæëèâå çà äâîõâàð³àíò³â. Ïî-ïåðøå, íà âèìîãó ³íâåñòîðà âèêîíàâåöü ìîæå çàñòðàõóâàòè ðåçóëüòàòè ñâîº¿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ä³ÿëüíîñò³ (ÿê òî, ìàéáóòí³é óðîæàé, ñòðàõóâàííÿ â³ä ïðèðîäíèõ êàòàêë³çì³â òîùî). Ó öüîìó âèïàäêó, íå-îáõ³äí³ñòü ñòðàõóâàííÿ ïîâèííî áóòè çàô³êñîâàíî â ³íâåñòèö³éíîìó äîãîâîð³ àáî äîãîâîð³, ùî ïîðîäæóº³íâåñòèö³éí³ â³äíîñèíè. Â ³íøîìó âèïàäêó, ³íâåñòîð ìîæå íà âëàñíèé ðîçñóä ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ùîäî ñòðà-õóâàííÿ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, ïîâ�ÿçàíèõ ç³ çä³éñíåííÿì ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî.Ñó÷àñíèé ðèíîê ïðåäñòàâëåíèé âåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ çà âèíàãîðîäó íàäà-þòü ð³çí³ âèäè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Òàê³ ïîñëóãè ïîâ�ÿçàí³ ÿê ç âèïóñêîì ö³ííèõ ïàïåð³â, òàê ³ ç ¿õ ïåðåì³ùåí-íÿì íà âòîðèííîìó ðèíêó. Çä³éñíþþ÷è ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè ñïðèÿþòü ³íâåñòóâàííþêîøò³â ó ð³çí³ ãàëóç³ åêîíîì³êè. Íå º âèêëþ÷åííÿì ³ ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, ÿêîìó ïðèòàìàíí³ âñ³ êëàñè÷í³ìåõàí³çìè çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é. Çà ñâîºþ ñóòòþ, ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè � öå ñóá�ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ä³ÿëüíîñò³, ùî íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òåõí³÷íîãî, êîíñóëüòàö³éíîãî, ïðåäñòàâíèöüêîãî õàðàêòåðó â ïðî-öåñ³ îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿ çàáåçïå÷óþòü ñòàá³ëüíå òà ïåðåäáà÷óâàíåôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó, à òàêîæ çàäîâîëüíÿþòü ³íòåðåñè ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á ùîäî ³íâåñòóâàííÿ âñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî òà âèëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ³ç ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. Ñåðåä ô³íàíñîâèõ ïîñå-ðåäíèê³â, ùî äå-ôàêòî òà â ïåðñïåêòèâ³ çàáåçïå÷óþòü çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, ìîæíàíàçâàòè: àíäåðàéòåð³â, àãåíò³â, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, áðîêåð³â, äèëåð³â òîùî.Òàêèì ÷èíîì, ìè äîñë³äèëè ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâîãî ³íâåñòóâàííÿ ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, âèçíà÷èâøèéîãî ÿê ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà çàëó÷åí-íÿì ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Ïîäàëüøå äîñë³äæåííÿ ïèòàííÿ ô³íàíñîâîãî ³íâåñòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñò-âà ìàº ïðèíöèïîâå çíà÷åííÿ äëÿ ïîäîëàííÿ ÿâèù, ùî ñòàþòü íà çàâàä³ ïðèòîêó ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïî-äàðñòâî Óêðà¿íè. Ñåðåä ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìê³â âèâ÷åííÿ äàíîãî ïèòàííÿ ìîæíà íàçâàòè: ïîãëèáëåíåäîñë³äæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê ³íñòðóìåíòó ³íâåñòóâàííÿ ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî; á³ëüø ðåòåëüíå âèâ÷åííÿîá�ºìó ïîâíîâàæåíü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â â ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèíàõ ó ñôåð³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâàòîùî.
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Summary
The article revealed the fundamental nature of the financial investment of Agriculture, investigated the system of financial instru-ments and institutions involved in investment relations in the sphere of agriculture. Key words: financial investments, investment relationship, investor, agent, agriculture. Îòðèìàíî 21.09.2010
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