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ÐåçþìåÓ ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ñï³ââ³äíîøåííÿ ³íñòèòóòó íîòàð³àòó òà ³íñòèòóòó ïðàâî÷èíó â öèâ³ëüíîìó ïðàâ³ Óêðà¿íè. Çä³éñíåíîïîð³âíÿííÿ ï³äõîä³â ó çàêîíîäàâ÷îìó ðåãóëþâàííÿ öüîãî ïèòàííÿ â ð³çíèõ ïðàâîâèõ ñèñòåìàõ. Àâòîð ä³éøîâ âèñíîâêó ïðî òå,ùî ³íñòèòóò íîòàð³àòó íå ìîæå áóòè ðîçãëÿíóòèé ÿê ïóáë³÷íî-ïðàâîâèé ³íñòèòóò, îñê³ëüêè íîòàð³óñîì ðåàë³çóºòüñÿ ïðàâîîõî-ðîííà ôóíêö³ÿ â öèâ³ëüíèõ â³äíîñèíàõ.Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìåõàí³çì ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, íîòàð³àò, ïðàâî÷èí, þðèäè÷íà â³ðîã³äí³ñòü.
ÐåçþìåÂ ñòàòüå ðàññìîòðåíî ñîîòíîøåíèå èíñòèòóòà íîòàðèàòà è èíñòèòóòà ñäåëêè â ãðàæäàíñêîì ïðàâå Óêðàèíû. Ïðîâåäåíîñðàâíåíèå ïîäõîäîâ ê çàêîíîäàòåëüíîìó ðåãóëèðîâàíèþ äàííîãî âîïðîñà â ðàçíûõ ïðàâîâûõ ñèñòåìàõ. Àâòîð ïðèøåë ê çàêëþ-÷åíèþ î òîì, ÷òî èíñòèòóò íîòàðèàòà íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ ÿê ïóáëè÷íî-ïðàâîâîé èíñòèòóò, ïîñêîëüêó íîòàðèóñîì ðåà-ëèçóåòñÿ ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ â ãðàæäàíñêèõ îòíîøåíèÿõ.Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìåõàíèçì ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, íîòàðèàò, ñäåëêà, þðèäè÷åñêàÿ äîñòîâåðíîñòü.

SummaryIn this article considered relations between the legal institutes of notary and juridical act in civil law of Ukraine. Also it was madecomparison of approaches to legal regulation of this problem in different law systems. An author has concluded, that the legal instituteof notary should not contemplate as an institute of public law, because a notary works in practice of private law.Key words: legal regulation, notary, deed, legal validity. Îòðèìàíî 17.03.2011
Î. Þ. ÌÈÍÞÊÎëåíà Þð³¿âíà Ìèíþê, êàíäèäàò þðèäè÷íèõ íàóê,äîöåíò Íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ÄÏÑ Óêðà¿íèÏÐÀÂÎÂÅ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß Á²ÐÆÎÂÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ² Â ÊÎÍÒÅÊÑÒ² ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ: ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ ÂÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍßÏðîöåñ ñòàíîâëåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â àñïåêò³ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè ïå-ðåáóâàº íà ñòàä³¿ ðîçâèòêó, à òîìó íàéá³ëüø ä³ºâèì ùîäî ïðèñêîðåííÿ çàçíà÷åíîãî ïðîöåñó ìîæíà ââàæàòèñàìå íàëåæíå íîðìàòèâíî-ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çîâàíî¿ ñôåðè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí. Äîñë³äæåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè çä³éñíþâàëè òàê³ â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³ ÿê: À. ². Áåðëà÷, Â. Ê. Ìàìóòîâ,Ñ. Â. Ì³ùåíêî, Î. Ï. Ðÿá÷åíêî, Â. Ñ. Ùåðáèíà òà ³í. Îäíàê, ïèòàííÿ ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþ-âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ â íàóêîâèõ ïðàöÿõ âèñâ³òëåíî ëèøå ôðàãìåíòàðíî, õî÷à é ìàþòü âàæëèâåíàóêîâå ³ ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ. Ñàìå òîìó óäîñêîíàëåííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó êð³çü ïðèçìó ñó÷àñíèõ ðåàë³éñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè âèäàºòüñÿ àêòóàëüíèì, íåîáõ³äíèì ³ ñâîº÷àñíèì.Íà îñíîâ³ âñåá³÷íîãî àíàë³çó íàóêîâèõ ïðàöü ³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ïîñòàâëåíî çà ìåòó âèñâ³òëè-òè ñó÷àñíèé ñòàí òà ïåðñïåêòèâè âäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â êîíòåêñò³ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.Á³ðæîâà ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³ òà ôîíäîâèé ðèíîê çîêðåìà ïîòðåáóþòü íèí³ ïðàâîâîãî òà îðãàí³çàö³éíîãîâäîñêîíàëåííÿ ùîäî ¿õ ðåãóëþâàííÿ. Âàæëèâèì êðîêîì ó öüîìó íàïðÿì³ ìàº ñòàòè ïðîãðàìà éîãî ðîçâèòêóíà 2011�2015 ðð., ÿêó ðîçðîáëÿº Äåðæêîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Ïðîãðàìà ïåðåäáà÷àºðîçâ�ÿçàííÿ òàêèõ ïðîáëåì, ÿê íèçüêà ë³êâ³äí³ñòü ðèíêó, ïîë³ïøåííÿ ³íôðàñòðóêòóðè, ñïðîùåííÿ âàëþòíîãîðåãóëþâàííÿ1. Â àñïåêò³ âäîñêîíàëåííÿ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåí-íÿ ñïåö³àë³çîâàíî¿ êë³ðèíãîâî¿ óñòàíîâè, ÿêà çàéìàëàñÿ á îòðèìàííÿì, çâ³ðÿííÿì òà ïîòî÷íèì îíîâëåííÿì³íôîðìàö³¿, ï³äãîòîâêîþ áóõãàëòåðñüêèõ òà îáë³êîâèõ äîêóìåíò³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ âèêîíàííÿ óãîä ùîäîîá�ºêò³â òîðã³âë³ íà á³ðæàõ, âèçíà÷åííÿ âçàºìíèõ çîáîâ�ÿçàíü, ùî ïåðåäáà÷àº âçàºìîçàë³ê, çàáåçïå÷åííÿ òàãàðàíòóâàííÿ ðîçðàõóíê³â çà óãîäàìè ùîäî îá�ºêò³â òàêî¿ òîðã³âë³2.
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Ó â³ò÷èçíÿíîìó çàêîíîäàâñòâ³ ì³ñòÿòüñÿ ê³ëüêà äåô³í³ö³é êë³ðèíãîâî¿ óñòàíîâè, íàéäîðå÷í³øèõ ç ÿêèõ,íà íàøó äóìêó, ìàº òàêå âèçíà÷åííÿ: êë³ðèíãîâà óñòàíîâà � þðèäè÷íà îñîáà, ùî çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíî-ãî íåþ êë³ðèíãó ôîðìóº êë³ðèíãîâ³ âèìîãè òà íàäàº ³íôîðìàö³éí³ ïîñëóãè3. Â àñïåêò³ íàëåæíîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó âàæëèâèì º Ïîëîæåííÿ «Ïðîðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâó ä³ÿëüí³ñòü çà äîãîâîðàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â», ùî âñòàíîâëþº ïðàâèëà çä³éñíåí-íÿ êë³ðèíãó òà ðîçðàõóíê³â, ó òîìó ÷èñë³ ãðîøîâîãî êë³ðèíãó òà ðîçðàõóíê³â, çà äîãîâîðàìè ùîäî ö³ííèõ ïà-ïåð³â ó Íàö³îíàëüí³é äåïîçèòàðí³é ñèñòåì³, à òàêîæ íàïðÿìè êîíòðîëþ çà çä³éñíåííÿì ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèí-ãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³4.ßê âèïëèâàº ç íàçâè òà ïðåàìáóëè, ïðåäìåòîì ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ äàíîãî Ïîëîæåííÿ º ëèøå êë³ðèí-ãîâà ä³ÿëüí³ñòü ó ìåæàõ ôîíäîâèõ á³ðæ ùîäî òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Ðàçîì ç òèì ïîòð³áíî íå çàáóâàòè³ ïðî ³ñíóâàííÿ âàëþòíèõ, òîâàðíèõ òà óí³âåðñàëüíèõ á³ðæ, äå çä³éñíåííÿ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå º âðåãó-ëüîâàíèì íàëåæíèì ÷èíîì. Óðàõîâóþ÷è âàæëèâ³ñòü àíàë³çîâàíîãî ³íñòèòóòó äëÿ âñüîãî ïðîöåñó á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ íà-ÿâí³ñòü çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ñï³ëüíèõ îçíàê ùîäî ñóòíîñò³ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ìåæàõ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîí-äîâèõ, âàëþòíèõ, òîâàðíèõ òà óí³âåðñàëüíèõ á³ðæ, ââàæàºìî çà äîö³ëüíå ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ êë³ðèíãîâî¿ óñòà-íîâè, ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè ÿêî¿ íàäàâàëè áè êë³ðèíãîâ³ ïîñëóãè â ïðîöåñ³ ôóíêö³îíóâàííÿ á³ðæîâèõ ðèíê³â.Îñíîâíà ïåðåâàãà â äàíîìó ðàç³ ïîëÿãàº ó ñïåö³àë³çàö³¿ òàêî¿ óñòàíîâè, à òàêîæ ìîæëèâîñò³ ïîøèðåííÿ ¿¿âïëèâó íà âñ³ âèäè á³ðæîâèõ ³íñòèòóö³é. Äî ïîâíîâàæåíü òàêî¿ óñòàíîâè ìàº íàëåæàòè: � çàòâåðäæåííÿ ïðàâèë çä³éñíåííÿ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³; � áåçïîñåðåäíº çä³éñíåííÿ âçàºìîçàðàõóâàííÿ ïëàò³æíèõ çîáîâ�ÿçàíü ì³æ ñóá�ºêòàìè á³ðæîâî¿ ä³ÿëü-íîñò³; � âåäåííÿ êë³ðèíãîâèõ ðåºñòð³â ó÷àñíèê³â êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;� çáåðåæåííÿ íåîáõ³äíèõ äîêóìåíò³â òà ³íøî¿ ³íôîðìàö³¿ ñòîñîâíî êë³ðèíãîâîãî îáë³êó;� çàáåçïå÷åííÿ òà ãàðàíòóâàííÿ ðîçðàõóíê³â çà óãîäàìè ùîäî îá�ºêò³â òàêî¿ òîðã³âë³;� çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî íàãëÿäó â ïðîöåñ³ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;� âçàºìîä³ÿ ç ³íøèìè îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè ñòîñîâíî âäîñêîíàëåííÿ ïðîöåñó çä³éñíåííÿ êë³ðèíãî-âî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ìåæàõ ôóíêö³îíóâàííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.Ïðè ñòâîðåíí³ íàëåæíî¿ ñèñòåìè ïðàâîâîãî òà îðãàí³çàö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óê-ðà¿í³ íåîáõ³äíèì º âðàõóâàííÿ ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó â äàí³é ñôåð³. Àäæå íåäîðå÷íèì º ïîøóê â³äïîâ³äåé íàïèòàííÿ, ùî âæå äàâíî âèð³øåí³ çà êîðäîíîì. Äî òîãî æ ïåðåéìàþ÷è çàðóá³æíèé äîñâ³ä ó ³íøèõ êðà¿í, âè-íèêàº ìîæëèâ³ñòü îáèðàòè ëèøå ïîçèòèâí³ éîãî ïðèêëàäè, ùî ï³äòâåðäèëè êîðèñòü çàñòîñóâàííÿ â ïðàê-òè÷í³é ñôåð³. Ïîïðè öå, ââàæàºìî íåäîñòàòíüî îá´ðóíòîâàíîþ ïîçèö³þ, ùî ïîëÿãàº ó ìàøèíàëüíîìó ïåðåíåñåíí³ ïî-ëîæåíü íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â çàðóá³æíèõ êðà¿í äî â³ò÷èçíÿíî¿ ñèñòåìè çàêîíîäàâñòâà. Òàêèì ÷èíîì, íå ëèøå íåìîæëèâî äîñÿãíóòè ïîçèòèâíîãî ðåçóëüòàòó, à é ö³ëêîì ìîæëèâî ñòâîðèòè äî-äàòêîâ³ ïåðåïîíè äëÿ íîðìàëüíîãî ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Ïðàâîâà ñèñòåìà êîæíî¿ êðà¿íè ôîð-ìóâàëàñÿ ç óðàõóâàííÿì ïðèòàìàííèõ ëèøå ¿é îñîáëèâîñòåé, à òîìó çä³éñíþâàòè ðåöåïö³þ çàðóá³æíèõ ïðà-âîâèõ íîðì ïîòð³áíî ç ¿õ ïîïåðåäíüîþ àäàïòàö³ºþ äî óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà. Âèêîíàòè ïîñòàâëåí³ âèìîãè ùîäî âèêîðèñòàííÿ çàðóá³æíîãî äîñâ³äó â ïðîöåñ³ âäîñêîíàëåííÿ íîðìà-òèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ º ö³ëêîì ðåàëüíèì ïðè çàñòîñóâàíí³ òàêîãî ³íñòðó-ìåíòó ì³æíàðîäíî¿ òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ÿê «Òâ³í³íã» (Twinning), ñóòí³ñòü ÿêîãî ïîëÿ-ãàº â çàïðîâàäæåíí³ ºâðîïåéñüêîãî äîñâ³äó ïðè ðåôîðìóâàíí³ çàêîíîäàâ÷îãî ïîëÿ, à òàêîæ óñüîãî ïðîöåñóôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ïðàâîâîãî òà îðãàí³çàö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Ïðîòå ó ñôåð³ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ôîíäîâîãî ðèíêó çîêðåìà, íå áóëî ïðîâåäåíî æîäíîãî ïðîåêòó ùî-äî âäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ â ðàìêàõ ïðîãðàìè «Òâ³í³íã». Îäí³ºþ ç ïðè÷èí º òîé ôàêò, ùî ÷è-ìàëî ÷àñó ïðîõîäèòü ì³æ ïî÷àòêîì ï³äãîòîâêè ïðîåêòó òà ï³äïèñàííÿì êîíòðàêòó íà âïðîâàäæåííÿ ïðîåêòó.Âîäíî÷àñ ïëèíí³ñòü êàäð³â â óêðà¿íñüêèõ öåíòðàëüíèõ îðãàíàõ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè äîñèòü âèñîêà. Ñàìå òîìó,ïî÷àâøè ïåðåãîâîðè ç îäí³ºþ ïîñàäîâîþ îñîáîþ äóæå ÷àñòî ïðèõîäèòüñÿ ïðîäîâæóâàòè ¿õ ç ³íøîþ òà ³í. Äî òîãî æ ðîëü óêðà¿íñüêèõ ïàðòíåð³â ó çä³éñíåíí³ çàçíà÷åíèõ ïðîåêò³â º äóæå âàæëèâîþ òà çíà÷óùîþ.Ñàìå óêðà¿íñüêà ñòîðîíà ïðèéìàº ð³øåííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ó÷àñò³ ó ïðîåêò³ Twinning; âîíà ñòâîðþº ñòðóê-òóðó ïðîåêòó, ãîëîñ óêðà¿íñüêî¿ ñòîðîíè íàéâàæëèâ³øèé ï³ä ÷àñ âèáîðó ïàðòíåð³â ç êðà¿í-÷ëåí³â ªÑ, ³ âîíàâïðîâàäæóº âëàñíèé ïðîåêò çà äîïîìîãîþ ñïåö³àë³ñò³â ç ªÑ. Öå îçíà÷àº, ùî óêðà¿íñüêà ñòîðîíà ìàº íåò³ëüêè ïðàâà, à é îáîâ�ÿçêè5. Ùå îäíèì âàæëèâèì åëåìåíòîì ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî ïîòðåáóº íàëåæíîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî çàáåç-ïå÷åííÿ, º ÷³òêå âèçíà÷åííÿ ñòàòóñó ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é (íàäàë³ ÑÐÎ). Ìè ö³ëêîì çãîäí³ ç òèì ôàêòîì, ùî ÑÐÎ ïîâèííà ïåð³îäè÷íî çâ³òóâàòè ïåðåä äåðæàâíèì ðåãóëÿòîðîìïðî âèêîíàííÿ ñâî¿õ îáîâ�ÿçê³â òà îòðèìóâàòè éîãî ñõâàëåííÿ ùîäî ñâî¿õ ïðàâèë. Ðàçîì ³ç òèì, íå º äîïóñ-òèìèì, ùîá ðåãóëÿòîð äàâàâ âêàç³âêè ÑÐÎ àáî äóáëþâàâ ¿õí³ ôóíêö³¿. Ðåãóëÿòîð íå ïîâèíåí äîëó÷àòèñÿ äî îïåðàòèâíèõ ³ ïîâñÿêäåííèõ ïèòàíü àäì³í³ñòðóâàííÿ ðèíê³â â ðàì-êàõ çä³éñíåííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íàðàç³ íàéá³ëüø íåîáõ³äíèì º ÷³òêå çàêîíîäàâ÷å ðîçìåæóâàííÿ â³äïî-â³äíèõ ôóíêö³é ÑÐÎ ³ äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðà, ùî ïîâèííî áóòè çàêð³ïëåíå â çàêîíîäàâ÷èõ àêòàõ ³ íîðìàòèâ-íèõ äîêóìåíòàõ àáî çàáåçïå÷óâàòèñÿ ï³äïèñàííÿì ìåìîðàíäóì³â ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ ÷è ñï³âðîá³òíèöòâî.130

Ïðîáëåìè öèâ³ëüíîãî òà ï³äïðèºìíèöüêîãî ïðàâà â Óêðà¿í³



Íà íîðìàòèâíî-ïðàâîâîìó ð³âí³ ñë³ä çàêð³ïèòè ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ îñíîâíèõ ïîâíîâà-æåíü ÑÐÎ, ùî çàáåçïå÷óþòü åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ òàêèõ óòâîðåíü, à ñàìå: � íàÿâí³ñòü ìîæëèâîñò³ ñòâîðåííÿ íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ³ âíóòð³øí³õ ïðîöåäóð, ùî ðåãëàìåíòóþòüä³ÿëüí³ñòü íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó â³äïîâ³äíî äî âèçíà÷åíèõ ôóíêö³é ³ çàâäàíü; � íàäàííÿ äîçâîë³â àáî ïðàâà äîñòóïó íà ðèíîê, ðîçðîáêó é çàïðîâàäæåííÿ äëÿ ðèíêîâèõ ïîñåðåäíèê³âêâàë³ô³êàö³éíèõ âèìîã; � ìîí³òîðèíã ä³ÿëüíîñò³ êîíêðåòíîãî ñåãìåíòà á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, óçàãàëüíåííÿ éîãî ðåçóëüòàò³â òà ïå-ðåäàííÿ ¿õ óïîâíîâàæåíîìó â äàí³é ñôåð³ îðãàíó äåðæàâíî¿ âëàäè; � êîíòðîëü äîòðèìàííÿ çàïðîâàäæåíèõ ïðàâèë ðîáîòè òà âçàºìîä³¿ íà á³ðæîâîìó ðèíêó; � ìîæëèâ³ñòü çàñòîñóâàííÿ ìåõàí³çìó âðåãóëþâàííÿ ñïîð³â, ùî âèíèêàþòü ì³æ ñóá�ºêòàìè á³ðæîâî¿ä³ÿëüíîñò³; � ðîçðîáëåííÿ ïðîãðàì òà îðãàí³çàö³ÿ ñèñòåìè íàâ÷àííÿ é ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ó÷àñíèê³â á³ðæîâîãîðèíêó; � îáì³í ³íôîðìàö³ºþ ì³æ ÑÐÎ é äåðæàâíèìè ðåãóëÿòîðàìè ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàí-íÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íà íàø ïîãëÿä, âèêîðèñòàííÿ ìîæëèâîñòåé ÑÐÎ ìàº áóòè ïîâ�ÿçàíå òàêîæ ç ïåðåíåñåííÿì íà íèõ ïåâ-íî¿ ÷àñòêè âèòðàò ùîäî ðåãóëþâàííÿ, äåëåãóâàííÿì ôóíêö³é ìîí³òîðèíãó ðèíêó, çàáåçïå÷åííÿì ïðàâîçàñòî-ñóâàííÿ òà ³íøèõ àñïåêò³â äåòàëüíîãî àäì³í³ñòðóâàííÿ, à òàêîæ ³ç çàëó÷åííÿì ¿õ äî çàõèñòó ïðàâ ñïîæèâà÷³âô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ ðåàë³çàö³¿ îñâ³òí³õ ïðîãðàì.Óäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó ÑÐÎ íåîáõ³äíî çä³éñíþâàòè ç óðàõóâàííÿì ìåòè ùîäî çàáåçïå÷åííÿñòàá³ëüíîñò³ é áåçïåêè ä³ÿëüíîñò³ íà á³ðæîâîìó ðèíêó, ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ äîòðèìàííÿ ó÷àñíèêàìè ðèíêóðåãóëÿòîðíèõ âèìîã, óí³ô³êîâàíèõ ïðàâèë ³ ñòàíäàðò³â, ï³äâèùåííÿ ä³ºâîñò³ ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ïîë³ïøåí-íÿ âçàºìîä³¿ ç äåðæàâíèìè îðãàíàìè. Íåîáõ³äíî çä³éñíþâàòè ðîáîòó ùîäî çàïðîâàäæåííÿ ºäèíîãî ï³äõîäóäî ñòâîðåííÿ é ôóíêö³îíóâàííÿ ÑÐÎ, ïåðåäàííÿ ¿ì ÷àñòèíè ðåãóëÿòîðíèõ ïîâíîâàæåíü, ùî ðàí³øå ïåðåáó-âàëè ó â³äàíí³ öèõ äåðæàâíèõ îðãàí³â.Çàçíà÷èìî, ùî â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, â êîíòåêñò³ ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é òà íåîáõ³äíîñò³ ðåôîðìóâàííÿïðîöåñ³â ðåãóëþâàííÿ é íàãëÿäó íà á³ðæîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè, ïîñèëåííÿ ðîë³ ñàìîðåãóëþâàííÿ â ö³é ñôåð³íàáóâàº îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ òà ïîâ�ÿçàíî ç îäíî÷àñíèì âñòàíîâëåííÿì ò³ñí³øîãî çâ�ÿçêó ì³æ íèìè é ðåãó-ëÿòîðíèìè îðãàíàìè. Ñàìå òîìó, ç ìåòîþ ïîñèëåííÿ ðîë³ ÑÐÎ ³ ïðîôåñ³éíèõ îá�ºäíàíü ó ñèñòåì³ á³ðæîâî¿ä³ÿëüíîñò³, ñë³ä âæèòè òàêèõ çàõîäè³â:� ðîçðîáèòè ³ ïðèéíÿòè áàçîâèé çàêîí ïðî ñàìîðåãóëþâàííÿ íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, ó ÿêîìó ìàþòü áóòèçàêð³ïëåí³ îñíîâí³ ïðèíöèïè ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ;� âèçíà÷èòè ïðîöåäóðè äåëåãóâàííÿ ÑÐÎ ïîâíîâàæåíü ùîäî íàãëÿäó çà äîáðîñîâ³ñí³ñòþ êîíêóðåíö³¿ íàô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, ó òîìó ÷èñë³ øëÿõîì ðîçðîáêè ³ âïðîâàäæåííÿ êîäåêñ³â ïðîôåñ³éíî¿ åòèêè, ïðàâà íà çà-ñòîñóâàííÿ çàõîä³â âïëèâó;� ñïðèÿòè ñòâîðåííþ ç ó÷àñòþ ÑÐÎ ñòðàõîâèõ ³ ãàðàíò³éíèõ ôîíä³â, ÿê³ ìàþòü çàáåçïå÷óâàòè äîäàòêîâèéçàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â òà ñïîæèâà÷³â á³ðæîâèõ ïîñëóã. Êð³ì òîãî, íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî âêëþ÷åííÿ ñàìîðåãóëþâàííÿ äî çàãàëüíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîð-íîãî ðåæèìó ôóíêö³îíóâàííÿ óñòàíîâ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà äàº çìîãó â ðàç³ íàëåæíîãî âïðîâàäæåííÿ åôåê-òèâí³øå òà ç ìåíøèìè âèòðàòàìè ðåàë³çóâàòè äåðæàâí³ ö³ë³ â³äïîâ³äíî äî ³íòåðåñ³â ÿê ñóñï³ëüñòâà, òàê ³ñóá�ºêò³â ðåãóëþâàííÿ. Ïðè öüîìó ãîëîâíîþ ïåðåäóìîâîþ ìàþòü áóòè íàëàãîäæåííÿ é êîîðäèíàö³ÿ ¿õñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ óñóíåííÿ äóáëþâàííÿ ôóíêö³é îäíå îäíîãî6. Â àñïåêò³ âäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ðàìêàõ ôîíäîâîãîðèíêó, ââàæàºìî çà äîö³ëüíå òàêîæ âíåñòè â³äïîâ³äí³ çì³íè äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäî-âèé ðèíîê» (äàë³ � Çàêîí): Çîêðåìà, ó ñò. 1 Çàêîíó, äå íàâåäåíî âèçíà÷åííÿ îñíîâíèõ òåðì³í³â, äîðå÷íèì º âñòàíîâëåííÿ òàêî¿äåô³í³ö³¿ ÿê «á³ðæîâèé ñïèñîê» � äîêóìåíò îðãàí³çàòîðà òîðã³âë³, ÿêèé ì³ñòèòü ³íôîðìàö³þ ïðî ö³íí³ ïàïå-ðè òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ÿê³ íà â³äïîâ³äíó äàòó äîïóùåí³ äî òîðã³âë³. Êð³ì òîãî, ñò. 44 àíàë³çîâàíîãî Çàêîíó ïîòðåáóº âäîñêîíàëåííÿ ïîíÿòòÿ «³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ». Çî-êðåìà, äåòàëüí³øîãî âèçíà÷åííÿ ïîòðåáóº ñóá�ºêò òàêî¿ ³íôîðìàö³¿ � ¿¿ óòðèìóâà÷. Äîðå÷íèì áóäå âèêëàñòè ÷. 1 ñò. 44 Çàêîíó â òàê³é ðåäàêö³¿: «²íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ � íå îïðèëþäíåíà³íôîðìàö³ÿ ïðî åì³òåíòà, ÿêèé çä³éñíèâ â³äêðèòå (ïóáë³÷íå) ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî ö³íí³ ïàïåðèÿêîãî âíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ñïèñêó, ïðî éîãî ö³íí³ ïàïåðè àáî ïðàâî÷èíè ùîäî íèõ, îïðèëþäíåííÿ ÿêî¿ ìî-æå çíà÷íî âïëèíóòè íà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â». Êð³ì òîãî, ó ÷. 2 äàíî¿ ñòàòò³ íåîáõ³äíî êîíêðåòèçóâàòè ïîðÿäîê îïðèëþäíåííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿,âèêëàâøè ¿¿ â òàê³é ðåäàêö³¿: «Îïðèëþäíåííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ çä³éñíþºòüñÿ ó÷àñíèêîì ôîíäîâîãîðèíêó â óñòàíîâëåíîìó Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ïîðÿäêó øëÿõîì:� ðîçì³ùåííÿ ó çàãàëüíîäîñòóïí³é ³íôîðìàö³éí³é áàç³ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîí-äîâîãî ðèíêó ïðî ÐÖÏ;� îïóáë³êóâàííÿ ¿¿ â îäíîìó ç îô³ö³éíèõ äðóêîâàíèõ âèäàíü Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè, Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³âÓêðà¿íè àáî Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.Ç ìîìåíòó îïðèëþäíåííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ â³äïîâ³äíî äî âèìîã öüîãî Çàêîíó òà íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó òàêà ³íôîðìàö³ÿ âòðà÷àº ñòàòóñ ³íñàé-äåðñüêî¿».
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Äîðå÷íî áóëî á òàêîæ çàêð³ïèòè â ÷. 4 ñò. 44 öüîãî Çàêîíó, ùî «Ó÷àñíèêè ÐÖÏ ñòâîðþþòü áàçó äàíèõ ïðî³íñàéäåð³â òà âåäóòü ¿õ îáë³ê»Âàæëèâèì º ³ âíåñåííÿ ïåâíèõ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïà-ïåð³â â Óêðà¿í³». Åôåêòèâíèì áóäå çä³éñíåííÿ êîíòðîëþþ÷î¿ ôóíêö³¿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òàôîíäîâîãî ðèíêó, ÿêùî ï. 9 ÷. 2 ñò. 7 âèêëàñòè â òàê³é ðåäàêö³¿: «�âñòàíîâëþº ïîðÿäîê òà âèäàº ë³öåíç³¿ íàçä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ íà ÐÖÏ, çóïèíÿº íà ñòðîê äî îäíîãî ðîêó ä³þ ë³öåíç³é àáî àíóëþº òàê³ ë³öåíç³¿ â ðàç³ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè»; à ï. 3 ñò. 8 âèêëàñòè â òàê³é ðåäàêö³¿: «�âñòàíîâëþâàòè,çà ïîãîäæåííÿì ç Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, ðîçì³ð ïëàòè çà âèäà÷ó ë³öåíç³é íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ íàÐÖÏ, äóáë³êàò³â òà êîï³é çàçíà÷åíèõ ë³öåíç³é, ¿õ ïåðåîôîðìëåííÿ, çà âèäà÷ó ñåðòèô³êàò³â íà ïðàâî çä³éñíåí-íÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â Óêðà¿í³ òà ¿õ äóáë³êàò³â, à òàêîæ çà ðåºñòðàö³þ äîêóìåíò³â,íàäàííÿ ³íôîðìàö³¿ çà çàïèòàìè þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á ³ç ñïðÿìóâàííÿì îòðèìàíèõ êîøò³â äî Äåðæàâ-íîãî áþäæåòó Óêðà¿íè».Íà äóìêó åêñïåðò³â, á³ëüø ÷³òêå âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íñàéäåðñüêà ³íôîðìàö³ÿ» íà ôîíäîâîìó ðèíêó, îá-ìåæåííÿ êîëà åì³òåíò³â, ³íôîðìàö³ÿ, ÿêà ìîæå áóòè â³äíåñåíà äî ³íñàéäåðñüêî¿, çàêð³ïëåííÿ íà çàêîíîäàâ÷î-ìó ð³âí³ ïîíÿòòÿ «á³ðæîâèé ñïèñîê» çðîáèòü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ â Óêðà¿í³ á³ëüø ðåçóëüòàòèâ-íèì òà çìåíøèòü ê³ëüê³ñòü ïðàâîïîðóøåíü ó äàí³é ñôåð³7.Òàêèì ÷èíîì, óðàõîâóþ÷è âèùåâèêëàäåíå, ìîæíà çàçíà÷èòè, ùî âäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõàêò³â, íîðìè ÿêèõ ðåãóëþþòü çä³éñíåííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³, íåîáõ³äíî çä³éñíþâàòè â ê³ëüêîõâçàºìîïîâ�ÿçàíèõ íàïðÿìàõ:1. Ñòâîðåííÿ öåíòðàë³çîâàíî¿ êë³ðèíãîâî¿ óñòàíîâè, ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè ÿêî¿ íàäàâàëè áè êë³ðèíãîâ³ ïî-ñëóãè òà ìàëè âïëèâ íà âñ³ âèäè á³ðæîâèõ ³íñòèòóö³é.2. Âäîñêîíàëåííÿ ñòàòóñó òà ïðîöåñó ôóíêö³îíóâàííÿ ÑÐÎ, ÿê³ ö³ëêîì çäàòí³ âèêîíóâàòè äîñèòü çíà÷íèéîáñÿã äåëåãîâàíèõ ¿ì ïîâíîâàæåíü, çíà÷íî ï³äâèùóþ÷è ÿê³ñòü ðåãóëþâàííÿ á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. 3. Äëÿ ñòâîðåííÿ íàëåæíî¿ ñèñòåìè ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ íåîáõ³äíèì º âðà-õóâàííÿ ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó â ö³é ñôåð³. Âèêîíàííÿ ïîñòàâëåíèõ âèìîã ùîäî âèêîðèñòàííÿ çàðóá³æíîãîäîñâ³äó â ïðîöåñ³ âäîñêîíàëåííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ º ö³ëêîìðåàëüíèì ïðè çàñòîñóâàíí³ òàêîãî ³íñòðóìåíòó ì³æíàðîäíî¿ òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè ªÑ ÿê «Òâ³í³íã» (Twinning),ñóòí³ñòü ÿêîãî ïîëÿãàº ó çàïðîâàäæåíí³ ºâðîïåéñüêîãî äîñâ³äó ïðè ðåôîðìóâàíí³ çàêîíîäàâ÷îãî ïîëÿ, à òà-êîæ óñüîãî ïðîöåñó ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè � ïðàâîâîãî òà îðãàí³çàö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ. 
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